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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini mencoba memberikan bukti empiris akan faktor yang 

mempengaruhi biaya ekuitas. Berdasarkan hasil pengolahan data pada periode 

2018-2021 pada perusahaan BUMN yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia ) 

yaitu 16 perusahaan dari 20 perusahaan yang terdaftar, maka jumlah sampel pada 

penelitian ini sebanyak 64. Berdasarkan hasil analisis data yang telah diuraikan 

pada bab sebelumnya maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Covid-19 berpengaruh positif terhadap biaya ekuitas pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga 

hipotesis pertama diterima. 

2. Corporate twitter tidak berpengaruh terhadap biaya ekuitas pada 

perusahaan BUMN yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, 

sehingga hipotesis kedua ditolak. 

3. Co-opted boards berpengaruh positif terhadap biaya ekuitas perusahaan 

BUMN yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga 

hipotesis ketiga ditolak. 

4. Pengungkapan emisi karbon berpengaruh negatif terhadap biaya ekuitas 

perusahaan BUMN yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, 

sehingga hipotesis keempat diterima. 
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5.2 Implikasi Hasil Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat diajukan beberapa implikasi 

yaitu: 

1. Implikasi Teoritis 

Sebagai mana setelah dijelaskan, secara teoritis covid-19 tidak hanya dapat 

mengakibatkan efek yang buruk terhadap  bidang kesehatan, sosial tetapi juga 

bidang ekonomi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa covid-19 berpengaruh 

terhadap biaya ekuitas. Hal ini sejalan dengan teori keagenan yang digunakan 

dalam penelitian ini, dimana dalam teori keagenan dijelaskan bahwa selama 

pandemi covid-19 dapat meningkatkan masalah keagenan yang memungkinkan 

terjadinya peningkatan masalah keagenan yang mungkin terjadi seperti dalam 

hal pengambilan keputusan terhadap modal yang ditanamkan, apakah modal 

tersebut dapat dikelola dengan baik atau tidak dan konflik antara principal dan 

agent. Hasil penelitian yang menunjukkan corporate twitter tidak berpengaruh 

terhadap biaya ekuitas. Hal ini tidak sejalan denga teori sinyal, dijelaskan 

bahwa dengan penggunaan twitter sebagai bentuk sinyal informasi tentang 

keunggulan yang dimiliki perusahaan, sinyal tersebut nantinya akan 

memberikan pengaruh terhadap keputusan dan mengakibatkan rendahnya biaya 

ekuitas yang dikeluarkan oleh perusahaan. Hasil penelitian yang menunjukkan 

co-opted boards berpengaruh terhadap biaya ekuitas. Hal ini sejalan dengan 

teori keagenan yang digunakan dalam penelitian ini, dijelaskan bahwa co-opted 

boards dapat menurunkan masalah keagenan yang memungkinkan terjadi 

sehingga dapat menurunkan biaya ekuitas yangddikeluarkan perusahaan.  Hasil 

penelitian yang menunjukkan pengungkapan emisi karbon berpengaruh 
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terhadap biaya ekuitas. Hal ini sejalan dengan teori keagenan yang digunakan 

dalam penelitian ini, dijelaskan bahwa dengan mengungkapkan emisi  karbon 

tentunya perusahaan akan cenderung memberikan informasi tentang 

keunggulannya sehingga akan mempengaruhi keputusan investor dengan baik 

dan tentunya akan menguntungkan bagi perusahaan. 

2. Implikasi Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan 

berkaitan dengan pengaruh covid-19, corporate twitter, co-opted boards dan 

pengungkapan emisi karbon terhadap biaya ekuitas dan diharapkan dapat 

menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.  

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yaitu : 

1. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan BUMN yang terdaftar di 

BEI. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan 16 perusahaan dengan periode 4 tahun 

yaitu 2018-2021, dimana jumlah sampel demikian adalah sampel yang 

sangat kecil. 

3. Penelitian ini hanya mencakup empat variabel independen yang digunakan 

untuk mengetahui pengaruhnya terhadap biaya ekuitas yaitu covid-19, 

corporate twitter, co-opted boards, pengungkapan emisi karbon dengan 

variabel kontrol umur perusahaan, ukuran perusahan, leverage dan 

profitabilitas. Padahal masih banyak variabel lain yang bisa mempengaruhi 

biaya ekuitas. 
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5.4 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, maka 

penulis memberikan saran sebagai berikut: 

1. Penulis menyarankan agar menggunakan perusahaan selain perusahaan 

BUMN seperti perusahaan manufaktur, jasa, keuangan dan non keuangan. 

2. Penulis menyarankan agar pada penelitian selanjutnya disarankan agar 

menambah jumlah sampel penelitian agar mendapatkan hasil penelitian 

yang lebih baik. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah dan menggunakan 

variasi variabel lain yang dapat mempengaruhi biaya ekuitas serta dampak 

biaya ekuitas terhadap variabel lainnya, seperti menggunakan variasi 

variabel mediasi, moderasi dan variabel independen lainnya. 
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