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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Sesuai dengan uraian analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis yang 

telah dijelaskan diatas maka diajukan bebrapa kesimpulan penting dalam 

penelitian ini yaitu: 

a. Ukuran dewan komisaris berpengaruh negatif terhadap risiko investasi 

yang dihadapi pemegang saham atau pun investor yang berinvestasi pada 

perusahaan sektor perhotelan, restoran dan transportasi di Bursa Efek 

Indonesia saat pandemi Covid 19 di Indonesia. 

b. Proporsi dewan komisaris independen berpengaruh tidak berpengaruh 

terhadap risiko investasi yang dihadapi pemegang saham atau pun investor 

yang berinvestasi pada perusahaan sektor perhotelan, restoran dan 

transportasi di Bursa Efek Indonesia saat pandemi Covid 19 di Indonesia. 

c. Keberadan perempuan dalam dewan komisaris berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap risiko investasi yang dihadapi pemegang saham atau 

pun investor yang berinvestasi pada perusahaan sektor perhotelan, restoran 

dan transportasi di Bursa Efek Indonesia saat pandemi Covid 19 di 

Indonesia. 

d. Kepemilikan publik berpengaruh negatif dan signifikan terhadap risiko 

investasi yang dihadapi pemegang saham atau pun investor yang 

berinvestasi pada perusahaan sektor perhotelan, restoran dan transportasi 

di Bursa Efek Indonesia saat pandemi Covid 19 di Indonesia. 
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e. Leverage tidak berpengaruh terhadap risiko investasi pada perusahaan 

sektor perhotelan, restoran dan transportasi di Bursa Efek Indonesia di 

masa pandemi Covid 19. 

f. Profitabilitas yang diukur dengan return on assets tidak berpengaruh 

terhadap risiko investasi pada perusahaan  sektor perhotelan, restoran dan 

transportasi di Bursa Efek Indonesia di masa pandemi Covid 19. 

5.2 Implikasi  

Sejalan dengan uraian analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis yang 

telah dijelaskan diatas maka diajukan beberapa implikasi penting yaitu: 

1. Teoritis,  

a. Sesuai dengan hasil pengujian hipotesis diketahui keberadaan 

dewan komisaris, dan anggota dewan komisaris independen 

menjadi bagi penting untuk mendorong berkurangnya risiko 

investasi yang akan dihadapi investor, oleh sebab itu keberadaan 

mereka didalam perusahaan harus dijaga dan didukung. Selain itu 

baik anggota independen atau pun internal dalam dewan komisaris 

harus saling bersinergi, jujur dan professional dalam bekerja, 

sehingga kegiatan monitoring yang mereka laksanakan dapat 

mendorong membaiknya tata kelola usaha sehingga menurunkan 

risiko investasi. 

b. Dalam dewan komisaris tentu memiliki keragaman secara 

demografis khususnya terlihat dari gender, dengan semakin 

beragam gender dalam dewan komisaris khususnya adanya 
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perempuan dalam keanggota tersebut, tentu akan memberikan nilai 

positif bagi berjalan efektfitas monitoring yang dilakukan dewan 

komisaris, sehingga tata kelola perusahaan menjadi lebih baik dan 

mendorong terkoreksinya risiko investasi. 

c. Hasil pengujian hipotesis yang diperoeh juga menunjukan adanya 

peran penting kepemilikan pablik dalam mendorong menurunnya 

risiko investasi. Dalam hal ini perusahaan diharapkan memberikan 

transparansi informasi yang lebih nyata kepada pablik, karena 

keberadaan mereka juga dapat membantu instrument corporate 

governance lainnya seperti dewan komisaris, dan komite audit 

sehingga menekan risiko yang akan dihadapi investor. 

d. Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini tentu akan memperkuat 

konsep teori ilmu manajemen keuangan, investasi dan analisis 

laporan keuangan, sehingga memperkaya konsep teori yang telah 

ada sebelumnya, selain itu teori yang muncul menjadi lebih 

lengkap dan kaya pada konsep disesuaikan dengan hasil penelitian 

empiris. 

2. Praktisi  

a. Bagi investor  

Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini akan menjadi rujukan 

bagi investor, dimana mereka akan menyesuaikan psikologis yang 

mereka miliki untuk berinvestasi. Ketika investor memiliki 

perilaku menghindri atau takut menghadapi risiko (risk averse) 
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maka mereka akan cenderung mencari perusahaan yang lebih stabil 

kinerja financial, sehingga risiko yang mungkin hadapi dalam 

berinvestasi akan lebih rendah, sedangkan bagi mereka yang 

menyukai (risk lover) mereka akan merasa tertantang untuk 

berinvestasi pada perusahaan yang berada di sektor usaha dengan 

tingkat risiko yang tinggi, hal tersebut sejalan dengan konsep 

Markowitz, (1997) yang menyatakan high risk, high return, 

sedangkan no risk, no gain. 

b. Bagi investor diharapkan untuk membuat portofolio untuk memilah 

nilai risiko dengan keuntungan masa depan (expected return). Bagi 

investor yang takut menghadapi risiko mereka harus mencoba 

melakukan diversifikasi saham untuk untuk mengurangi risiko 

ketika berinvestasi (don’t put in one basket) 

c. Bagi manajemen perusahaan sektor perhotelan, restoran dan 

transportasi diharapkan melaksanakan corporate governance secara 

konsisten dengan mendorong berjalannya peran dewan komisaris, 

dan menempatkan paling tidak 35% anggota dewan komisaris 

independen untuk menopang efektifitas tugas dan peran dewan 

komisaris dalam menjaga transparansi informasi serta tata kelola 

perusahaan, sehingga mengurangi risiko bagi stakeholders yang 

terlibat di dalam perusahaan khususnya pemegang saham dan 

investor. 
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5.3 Keterbatasan Penelitian 

Peneliti menyadari bahwa penelitian yang telah diselesaikan saat ini masih 

memiliki sejumlah kekurang dan kelemahan yang disebabkan adanya keterbatasan 

yang peneliti miliki. Beberpa keterbatasan tersebut adalah: 

1. Ukuran sampel yang digunakan relatif sedikit karena sektor industri 

yang digunakan belum menggambarkan keseluruhan perusahaan di 

Bursa Efek Indonesia khususnya di saat pandemi Covid 19 di 

Indonesia. 

2. Masih adanya pendekatan yang lebih baik dari regresi berganda (OLS) 

yaitu menggunakan analisis data panel melalui regresi data panel. 

3. Masih terdapatnya sejumlah variabel yang juga mempengruhi risiko 

investasi yang belum digunakan dalam penelitian ini. Hal tersebut 

terlihat dari nilai R-square dalam dua model regresi yang relatif kecil. 

 

5.4 Saran 

Sejalan dengan keterbatasan penelitian, maka peneliti mengajukan sejumlah 

saran yang dapat memberikan manfaat bagi: 

1. Peneliti dimasa mendatang diharapkan menambah jumlah sampel 

perusahaan yang diteliti dengan mengikutsertakan sektor jasa dan retail 

yang juga terimbas pandemi Covid 19, sehingga akan mempengaruhi 

ketepatan dan kesempurnaan hasil penelitian yang diperoleh. 

2. Peneliti dimasa mendatang diharapkan menggunakan pendekatan 

regresi data panel yang dapat diolah melalui software Eviews, dan 

Stata. Mengingat data yang digunakan dalam penelitian ini data panel 
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yaitu data yang mengandung dua unsur yang meliputi time series dan 

cross section. 

3. Peneliti dimasa mendatang diharapkan menambahkan beberapa 

variabel lain yang juga dapat mempengaruhi risiko investasi dan belum 

digunakan pada model penelitian saat ini. Variabel tersebut meliputi 

jumlah pertemuan dewan komisaris, komite audit, education diversity 

board director dan sebagainya. 
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