BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan membuktikan secara empiris
apakah terdapat pengaruh struktur modal, kebijakan dividen dan keputusan
investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan jasa sektor infrastruktur
yang terdaftar di BEI pada periode 2016-2021. berdasarkan hasil analisis
dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan artinya
semakin bagus struktur modal akan mengakibatkan nilai perusahaan
semakin tinggi hal ini mengakibatkan sinyal positif bagi investor.

2. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
artinya naik atau turunnya dividen yang dibagi oleh perusahaan
kepada para pemegang saham tidak selalu diikuti dengan
meningkatnya nilai perusahaan.

3. Keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
dikarenakan komposisi pertumbuhan asset perusahaan menurut
stakeholder khususnya investor yang dimiliki perusahaan tidak
membahayakan kondisi perusahaan sehingga tidak dianggap tidak
akan memengaruhi perubahan nilai perusahaan.

5.2 Saran
Penelitian ini memiliki beberapa saran dalam penelitian ini adalah

sebagai berikut:
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1. Peneliti hanya menganalisis perusahaan jasa khususnya sektor
infrastruktur. Peneliti menyarankan agar menambahkan objek
penelitian selain perusahaan jasa.

2. Penelitian ini hanya menguji variabel struktur modal, kebijakan
dividen dan keputusan investasi dikarenakan hasil penelitian
terdahulu tidak konsisten. Peneliti menyarankan agar menambahkan
variabel variabel lain yang berhubungan dengan nilai perusahaan.

3. Periode penelitian mengambil tahun penelitian dari tahun 2016
sampai dengan tahun 2021. peneliti menyarankan agar diteliti dalam
periode yang lebih lama agar melihat kecenderungan yang terjadi

dalam jangka waktu panjang.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Uji Statistik Deskriptif Sebelum Outlier

Descriptive Statistics

N Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
Nilai Perusahaan (Y1) 90 .09 19.77 1.9259 2.68216
Struktur Modal (X1) 90 .00 1354  1.2556 1.82487
Kebijakan Dividen (X2) 90 .02 12.28 1.0073 2.06106
Keputusan Investasi (X3) 90 1.48 442.00 25.5067 54.78730
Valid N (listwise) 90

Lampiran 2 Uji Statistik Deskriptif Setelah Outlier

Descriptive Statistics

N Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
Nilai Perusahaan (Y1) 88 .09 19.77 1.9421 2.71024
Struktur Modal (X1) 88 .00 13.54 1.2659 1.84365
Kebijakan Dividen (X2) 88 .02 12.28 .9884 2.06543
Keputusan Investasi (X3) 88 1.48 442.00 23.3668 50.62867
Valid N (listwise) 88
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Lampiran 3 Uji Normalitas Per Variabel

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

PBV DER DPR PER
N 88 88 88 88
Normal Mean 1.2162 .9548 .7800 4.0889
Parameters™” Std. .58367 .82097 .61992 2.59305
Deviation
Most Extreme Absolute .164 .069 122 .087
Differences Positive 164 .069 122 .087
Negative -.097 -.054 -.096 -.057
Test Statistic .164 .069 122 .087
Asymp. Sig. (2-tailed) .053° .200° .071° .200°¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Lampiran 4 Uji Normalitas (Unstandarized Residuals)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 88
Normal Parameters®” Mean .0000000
Std. Deviation .31001967
Most Extreme Differences Absolute .071
Positive .071
Negative -.060
Test Statistic .071
Asymp. Sig. (2-tailed) .200%°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
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Lampiran 5 Uji Multikolinearitas

Coefficients

a

Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Std.
Model B Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) .985 .180 5.474  .000
DER .330 120 .289 2.753  .007 973  1.028
DPR -.231 142 -209 -1.633 .106 .651 1.537
PER .023 .034 .089  .693  .490 .606  1.651
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Lampiran 6 Uji Heteroskedastisitas
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients = Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .223 .026 8.549 .000
DER .022 .013 .182 1.694 .094
DPR -.017 .014 -.167 -1.170 .245
PER .000 .001 .047 .333 .740
a. Dependent Variable: Abs_Res1
11 UNIVERSITAS BUNG HATTA



Lampiran 7 Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .250% .062 .028 2.55199 1.999
a. Predictors: (Constant), PER, DER, DPR
b. Dependent Variable: PBV

Lampiran 8 Regresi Linier Berganda

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .985 .180 5.474 .000
DER .330 .120 .289 2.753 .007
DPR -.231 .142 -.209 -1.633 .106
PER .023 .034 .089 .693 490

a. Dependent Variable: PBV

Lampiran 9 Uji Koefisien Regresi

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .317° .101 .069 .66043

a. Predictors: (Constant), PER, DER, DPR
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Lampiran 10 Uji F

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 4.101 3 1.367 3.134 .030°
Residual 36.638 84 436
Total 40.739 87

a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), PER, DER, DPR

Lampiran 11 Uji t

Coefficients?®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .985 .180 5.474 .000
DER .330 .120 .289 2.753 .007
DPR -.231 142 -.209 -1.633 .106
PER .023 .034 .089 .693 490

a. Dependent Variable: PBV
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