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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan serta menganalisis pengaruh 

perputaran modal kerja, perputaran kas, dan debt to equity ratio terhadap return 

on assets. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 47 

perusahaan sektor industri barang konsumsi periode 2018-2021, dengan teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah metode sampling jenuh. Jenis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari 

Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi 

linear berganda dengan software SPSS 25. Berdasarkan hasil penelitian 

disimpulkan bahwa perputaran modal kerja berpengaruh negatif, perputaran kas 

berpengaruh positif dan debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap return 

on assets. 
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ABSTRACT 

This study aims to prove and analyze the effect of working capital turnover, cash 

turnover, and debt to equity ratio on return on assets. The sample used in this 

study was 47 companies in the consumer goods industry sector for the period 

2018-2021, with the sampling technique using saturated sampling method. The 

type of data used is secondary data obtained on the Indonesian Stock Exchange. 

The analytical method used is multiple linear regression analysis with SPSS 25 

software. Based on the results of the study concluded that the working capital 

turnover has a negative effect, cash turnover has a positive effect and the debt to 

equity ratio has a negative effect on return on assets. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan dunia usaha di Indonesia berlangsung sangat pesat 

sehingga perusahaan membutuhkan dana yang lebih besar untuk 

mengembangkan usahanya, sebagai sebuah bentuk pertanggungjawaban atas 

pengelolaan sumber daya perusahaan. Perusahaan manufaktur merupakan 

perusahaan industri pengolahan bahan baku menjadi barang setengah jadi 

atau barang jadi. Perusahaan manufaktur yang masuk di Bursa Efek Indonesia 

dibagi menjadi tiga sektor yaitu, sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka 

industri dan sektor industri barang konsumsi. Sektor industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dipilih menjadi objek penelitian 

karena produk perusahaan barang konsumsi selalu dibutuhkan dalam 

kehidupan manusia, maka sektor ini tidak akan pernah hilang dari dunia 

industri. Sehingga tidak menutup kemungkinan perusahaan ini sangat 

dibutuhkan masyarakat sehingga prospek pada perusahaan akan 

menguntungkan di masa sekarang maupun masa yang akan datang. 

Sektor industri barang konsumsi terdiri dari enam sub sektor seperti 

makanan dan minuman, pabrik tembakau, obat-obatan, kosmetik dan 

keperluan rumah tangga, peralatan rumah tangga, dan barang konsumsi 

lainnya. Sedangkan produk yang dihasilkan dari perusahaan industri barang 

konsumsi ini adalah barang yang dapat digunakan dalam kehidupan sehari-
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hari yang mampu meningkatkan permintaan terhadap barang yang dihasilkan 

dan akan meningkatkan penjualan dan keuntungan perusahaan sehingga 

dianggap investor sebagai sinyal yang baik dalam berinvestasi. 

Sektor industri manufaktur memberikan kontribusi terbesar atas kenaikan 

pertumbuhan perekonomian Indonesia yang mencapai 7,07% pada triwulan II 

tahun 2021. Salah satu sub sektor industri barang konsumsi yang 

berkontribusi terbesar terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) nasional 

triwulan II tahun 2021 yakni, sub sektor makanan dan minuman sebesar 

6,66% dan sub sektor farmasi sebesar 1,96% (www.kemenperin.go.id di 

akses pada agustus 2021) industri barang konsumsi di nilai sangat 

menjanjikan di Indonesia karena didukung oleh sumber daya alam yang kaya 

dan sumber daya manusia yang cukup besar. 

Dalam suatu perusahaan baik itu perusahaan besar atau perusahaan kecil, 

tujuan utama perusahaan biasanya adalah untuk mencapai keuntungan 

finansial. Namun, persaingan antar perusahaan dalam industri yang sama bisa 

menjadi tantangan besar dalam mencapai tujuan tersebut. Persaingan pada 

masa sekarang ini semakin meningkat, termasuk dalam menarik minat 

investor. Salah satu faktor yang sangat penting bagi investor dalam 

menanamkan modalnya adalah kemampuan perusahaan dalam mengelola 

manajemen keuangannya dengan baik. Manajemen keuangan yang baik 

adalah salah satu faktor kunci dalam keberhasilan suatu perusahaan, karena 

manajemen keuangan yang buruk dapat menyebabkan ketidakstabilan 

keuangan dan bahkan kebangkrutan. Oleh karena itu, para investor biasanya 

http://www.kemenperin.go.id/
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akan melihat dengan bagaimana perusahaan mengelola keuangannya, 

termasuk bagaimana perusahaan menghasilkan dan mengalokasikan sumber 

daya keuangan perusahaan. 

Untuk mengetahui kinerja keuangan pada perusahaan dapat dilihat pada 

laporan keuangan perusahaan tersebut, laporan keuangan dapat menunjukkan 

kinerja keuangan perusahaan pada saat ini atau periode tertentu. Laporan 

keuangan berfungsi untuk memberikan informasi seperti pemilik perusahaan, 

investor, manajemen, dan kreditor untuk mengambil keputusan yang 

berkaitan dengan investasi atau pembiayaan. Oleh karena itu, laporan 

keuangan dapat juga digunakan sebagai tolak ukur keberhasilan perusahaan 

dan membantu perusahaan untuk membuat rencana dan meramalkan posisi 

keuangan di masa yang akan datang (Ulandari & Astarani, 2017). 

Untuk bisa mewujudkan hal tersebut harus memerlukan manajemen yang 

mampu merancang dan menerapkan strategi yang tepat yang diperlukan 

perusahaan di setiap tahunnya. Salah satu alat yang digunakan untuk 

menganalisis kondisi keuangan perusahaan adalah laporan keuangan. Dalam 

laporan keuangan tersebut mampu mengetahui kondisi internal pada 

perusahaan. Untuk mempermudah penilaian informasi pada laporan keuangan 

dapat menggunakan berbagai rasio keuangan. 

Rasio keuangan adalah kegiatan membandingkan  angka-angka  yang  

ada dalam  laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka 

lainnya (Kasmir, 2019). Rasio keuangan terdiri atas rasio likuiditas, rasio 
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aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas dan rasio pasar. Rasio yang 

digunakan adalah rasio profitabilitas dan rasio solvabilitas. 

Salah satu parameter kinerja perusahaan adalah rasio profitabilitas. 

Profitabilitas dapat diartikan sebagai kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan dari kegiatan operasionalnya. Semakin besar 

profitabilitas perusahaan, semakin besar pula kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan dan memberikan nilai tambah bagi para pemegang 

saham atau investor. Untuk mencapai profitabilitas yang maksimal, 

perusahaan perlu mampu menghasilkan laba secara efektif dan efisien. 

Artinya, perusahaan harus mampu mengelola sumber daya dan kegiatan 

operasionalnya dengan baik agar dapat menghasilkan keuntungan yang 

optimal.  

Tingkat profitabilitas sangat penting bagi para investor karena mereka 

akan menaruh minat pada perusahaan yang mampu memperoleh laba yang 

tinggi dan stabil dari waktu ke waktu. Sebaliknya, jika perusahaan tidak 

mampu memperoleh laba atau bahkan mengalami kerugian, maka investor 

cenderung akan menarik investasinya dan perusahaan akan kesulitan untuk 

melakukan perluasan usaha. Rasio profitabilitas yang digunakan adalah 

Return on Assets (ROA). 

Return on Assets (ROA) merupakan rasio yang menunjukkan seberapa 

besar kontribusi aset dalam menciptakan laba bersih. Dengan kata lain, rasio 

ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan 
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dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total aset. Rasio ini 

dihitung dengan membagi laba bersih terhadap total asset (Hery, 2017). Oleh 

karena itu setiap perusahaan harus mampu menciptakan laba yang terus 

meningkat. Namun dalam kenyataannya tingkat profitabilitas pada 

perusahaan di sektor industri barang konsumsi tidak seperti yang diharapkan 

seperti pada gambar 1.1 dibawah ini. 

Gambar 1. 1 

Nilai ROA Pada Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar di 

BEI Periode 2018-2021 

 

Sumber: www.idx.co.id 

Dari grafik 1.1 dapat diketahui bahwa Return on Assets (ROA) pada sektor 

industri barang konsumsi mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Pada tahun 

2018 perusahaan industri barang konsumsi memiliki profitabilitas sebesar 

7,95%. Pada tahun 2019 perusahaan industri barang konsumsi mengalami 

peningkatan sebesar 8,08%. Tahun 2020 mengalami penurunan sebesar 

6,10% dan tahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 6,29%. ROA yang 
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6   

  UNIVERSITAS BUNG HATTA                    

                                                                                                                          

mengalami fluktuasi dapat berisiko bagi kelangsungan hidup perusahaan 

karena mendapatkan laba merupakan tujuan utama bagi perusahaan, dan 

dapat menyebabkan perusahaan menghadapi risiko kebangkutan, jika laba 

perusahaan terus menurun. Masalah ini juga dapat mempengaruhi 

kepercayaan investor. Investor cenderung enggan untuk menanamkan 

modalnya pada perusahaan yang mengalami penurunan profitabilitas. 

Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang baik sangat penting 

bagi daya tarik investor dan kelangsungan hidup perusahaan.  

Ketika laba perusahaan menurun, hal ini dapat menjadi sinyal negatif 

bagi investor dan berdampak buruk pada keputusan investor untuk 

berinvestasi. khususnya pada perusahaan yang berada pada sektor industri 

barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Investor akan cenderung lebih 

tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan yang memiliki tingkat laba yang 

stabil dan meningkat. Ketika perusahaan tidak mampu mempertahankan atau 

meningkatkan profitabilitasnya, investor mungkin akan kehilangan 

kepercayaan terhadap prospek perusahaan di masa depan. Ini dapat 

berdampak negatif pada perusahaan karena investor adalah sumber modal 

penting yang mendukung pertumbuhan dan kelangsungan usaha pada 

perusahaan. 

Tinggi rendahnya tingkat profitabilitas dipengaruhi beberapa faktor 

seperti perputaran modal kerja, perputaran kas, dan debt to equity ratio. 

Perputaran modal kerja atau working capital turnover merupakan  salah  satu  

rasio  untuk mengukur   atau   menilai   keefektifan  modal kerja perusahaan 
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selama   periode   tertentu. Artinya seberapa banyak modal kerja berputar 

selama suatu periode atau dalam suatu periode (Kasmir, 2019). Menurut 

Kasmir (2019) menyatakan bahwa modal kerja memiliki arti yang sangat 

penting bagi operasional suatu perusahaan. Setiap perusahaan berusaha untuk 

selalu memenuhi kebutuhan modal kerjanya, agar dapat meningkatkan 

likuiditas perusahaan. Dengan terpenuhi modal kerja, perusahaan juga dapat 

memaksimalkan dalam perolehan labanya. Perusahaan yang kekurangan 

modal kerja dapat membahayakan kelangsungan hidup perusahaan yang 

bersangkutan, akibat tidak dapat memenuhi likuiditas dan keuntungan yang 

diinginkan.  

Perputaran modal kerja merupakan perbandingan antara penjualan 

dengan jumlah keseluruhan aktiva lancar yang dimiliki suatu perusahaan pada 

suatu periode akuntansi tertentu. Semakin besar rasio ini menunjukan 

efektifnya pemanfaatan modal kerja yang tersedia dalam meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Ini berarti bahwa semakin besar rasio perputaran 

modal kerja maka semakin baik suatu perusahaan dimana persentase modal 

kerja yang ada mampu menghasilkan jumlah penjualan tertentu (Maming, 

2018).   Hal ini di dukung oleh temuan Anissa (2019) mengungkapkan bahwa 

perputaran modal kerja berpengaruh positif terhadap return on assets. Namun 

pendapat berbeda dikemukakan oleh penelitian (Karamina dan Soekotjo, 

2018) menyatakan bahwa perputaran modal kerja berpengaruh negatif 

terhadap return on assets. 
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Faktor selanjutnya yaitu perputaran kas merupakan variabel untuk 

membandingkan penjualan dengan jumlah kas (Sutrisno, 2013). Tingkat 

perputaran kas dianggap sebagai ukuran efisiensi dalam penggunaan kas.  

Maka dari itu, kas dibutuhkan oleh perusahaan baik untuk membiayai 

operasional perusahaan   sehari-hari maupun  untuk melakukan   investasi   

baru   pada aktiva tetap (Purwanti, 2019). Sebelumnya juga telah ditegaskan 

oleh Riyanto (2012) bahwa semakin tinggi perputaran kas akan semakin baik, 

karna ini berarti semakin tinggi efisiensi penggunaan kasnya dan keuntungan 

yang diperoleh akan semakin besar. Dalam penelitian yang dilakukan oleh 

Susila (2020) bahwa perputaran kas berpengaruh positif terhadap return on 

assets. Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Zubir (2017) 

menunjukkan bahwa perputaran kas berpengaruh negatif terhadap return on 

assets. 

Faktor terakhir ialah debt to equity ratio merupakan rasio yang 

digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas atau modal sendiri (Kasmir, 

2019). Semakin tinggi DER menunjukkan komposisi total hutang semakin 

besar disbanding dengan total modal sendiri, sehingga berdampak semakin 

besar beban perusahaan terhadap pihak luar, hal ini sangat memungkinkan 

menurunkan kinerja perusahaan, karena tingkat ketergantungan terhadap 

pihak luar semakin tinggi. Semakin tinggi rasio ini maka akan semakin besar 

risiko yang dihadapi, dan investor akan meminta tingkat keuntungan yang 

semakin tinggi. Rasio yang tinggi juga menunjukkan proporsi modal sendiri 

yang rendah untuk membiayai aktiva (Sartono, 2016). Penelitian sebelumnya 
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yang dilakukan oleh Wikardi & Wiyani (2017) mengatakan bahwa debt to 

equity ratio berpengaruh negatif terhadap return on assets. Sebaliknya hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Ardhefani dkk (2021) menunjukkan bahwa 

debt to equity ratio berpengaruh positif terhadap return on assets. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya yaitu Aida 

(2021) dengan judul Pengaruh perputaran kas, perputaran piutang, dan 

perputaran modal kerja terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur 

sektor consumer goods industry yang terdaftar di BEI. Perbedaan penelitian 

ini dengan sebelumnya yaitu dimana peneliti mengganti salah satu variabel 

independen yaitu perputaran piutang diganti dengan Debt to equity ratio. 

Selain itu peneliti menggunakan tahun yang terbaru yaitu periode 2018-2021. 

Meskipun penelitian-penelitian sebelumnya sudah banyak meneliti dan 

terdapat perbedaan hasil penelitian pada sebelumnya. Hal ini mendorong 

penulis untuk melakukan penelitian lebih lanjut, berdasarkan uraian diatas 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Perputaran Modal Kerja, Perputaran Kas, dan Debt to Equity Ratio 

(DER) Terhadap Return On Assets (ROA) Pada Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang penelitian, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah:  

1. Bagaimana pengaruh perputaran modal kerja terhadap return on assets 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021? 

2. Bagaimana pengaruh perputaran kas terhadap return on assets pada 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2021? 

3. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio terhadap return on assets pada 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2021? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan melakukan penelitian ini adalah untuk mengetahui sekaligus 

menjawab pertanyaan yang sesuai dengan rumusan masalah diatas, serta 

membuktikan secara empiris : 

1. Untuk menganalisis pengaruh perputaran modal kerja terhadap return 

on assets pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. 

2. Untuk menganalisis pengaruh perputaran kas terhadap return on 

assets pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. 
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3. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh debt to equity ratio terhadap 

return on assets pada perusahaan sektor industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2018-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan latar belakang penelitian, manfaat masalah dalam penelitian 

ini adalah : 

1. Manfaat teoritis  

penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi terjadinya return on assets 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia, serta juga diharapkan sebagai sarana pengembangan 

pengetahuan secara teoritis di bangku perkulihan. 

2. Manfaat praktis 

a. Bagi perusahaan (emiten) 

Penelitian ini dapat memberikan gambaran tentang pencapaian 

manajemen perusahaan dalam mencapai tujuan perusahaan serta dapat 

dijadikan bahan pertimbangan bagi perusahaan untuk melakukan 

perbaikan saat ini maupun masa yang akan datang. 

b. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi pada kondisi 

perusahaan yang dapat dijadikan bahan pertimbangan keputusan untuk 

berinvestasi. 


