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ABSTRAK 

Penelitian ini meneliti tentang pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas 

dan nilai pasar terhadap return saham. Populasi dari penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018 

sampai dengan tahun 2021. Sampel dipilih berdasarkan metode sampling jenuh, 

sehingga perusahaan yang dijadikan sampel sebanyak 57 perusahaan manufaktur. Data 

yang digunakan merupakan data sekunder yang berasal dari laporan keuangan dari web 

masing- masing perusahaan manufaktur dan web resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) 

yakni www.idx.co.id. 

Dalam penelitian ini terdapat lima hipotesis. Hasil membuktikan bahwa (1) 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, (2) likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham, (3) leverage berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap return saham, (4) aktivitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham, (5) nilai pasar tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saha 

mailto:mutya.annisa.es@gmail.com
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ABSTRAK 

This study examines the effect of profitability, liquidity, leverage, activity and market 

value on stock returns. The population of this study are all manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2018 to 2021. The sample was 

selected based on the saturated sampling method, so that 57 manufacturing companies 

were sampled. The data used is secondary data derived from financial reports from the 

websites of each manufacturing company and the official website of the Indonesia 

Stock Exchange (IDX), namely www.idx.co.id. 

In this study there are five hypotheses. The results prove that (1) profitability has no 

significant effect on stock returns, (2) liquidity has no significant effect on stock 

returns, (3) leverage has a negative and significant effect on stock returns, (4) activity 

has a positive and significant effect on stock returns, (5) market value has no significant 

effect on stock returns 

mailto:mutya.annisa.es@gmail.com
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Kemajuan teknologi, informasi dan komunikasi membuat perusahaan-

perusahaaan akan melakukan banyak cara untuk bisa menarik investor, salah satu cara 

yang akan dilakukakan perusahaan go publik, yaitu untuk menarik investor dengan cara 

menawarkan sahamnya dan menyediakan informasi laporan keuangan perusahaan, 

dalam melakukan investasi ada beberapa hal yang perlu dipertimbangkan yaitu tingkat 

pengembalian yang diharapkan, tingkat resiko, dan ketersediaan jumlah dana yang 

diinvestasikan. Istilah investasi berkaitan dengan investasi real (tanah, emas, mesin 

atau bangunan) dan investasi financial (deposito, saham ataupun obligasi) yang 

merupakan aktivitas investasi yang umumnya dilakukan (Tandelilin, 2010). 

Nurohman (2013) menyatakan bahwa setiap perusahaan go publik wajib 

mengeluarkan laporan keuangan secara transparan sebagai bentuk tanggung jawab 

pada investor, sehingga selalu dapat dimonitor apakah dana yang ditanamkannya 

diperusahaan tersebut memperoleh return sesuai yang mereka harapkan. Perusahaan 

go publik juga memilki kewajiban lain, yaitu untuk menyampaikan laporan keuangan 

yang berkualitas. Halim (2013) menyatakan bahwa laporan keuangan yang berkualitas 

adalah laporan keuangan yang telah di audit oleh Kantor Akuntan Publik (KAP) yang 

berkualitas juga. 
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Perusahaan go publik wajib mengeluarkan laporan keuangan secara transparan 

sebagai bentuk tanggung jawab pada investor, perusahaan go publik suatu entitas bisnis 

yang memerlukan saluran dana (modal) dari investor untuk menjalankan aktivitas 

operasi perusahaan, perusahaan dapat menjual hak kepemilikan atas peusahaan dalam 

bentuk saham untuk mendapatkan modal, investor berinvestasi dengan harapan 

mendapatkan return atas saham yang dibelinya (Tandelilin, 2017). 

Return merupakan hasil yang diperoleh dari investasi atau tingkat keuntungan 

yang dinikmati oleh para pemodal atas suatu investasi yang dilakukannya                                                    

(Hartono, 2015). Sebuah hasil yang diperoleh dari investasi atau tingkat keuntungan 

yang dinikmati oleh para pemodal atas sebuah investasi yang dilakukannya, saat 

melaksanakan investasi tentunya untuk memperoleh return sebanyak-banyaknya 

dalam imbalan dana yang sudah diinvestasikan (Silalahi dkk. 2022). 

Memprediksi sebuah return saham terdapat banyak faktor yang mempengaruhi 

dan menjadi sebuah tolak ukur investor, dimana salah satunya yaitu menilai kinerja 

keuangan perusahaan dalam menentukan saham yang akan dipilih. Bila kineja 

keuangan perusahaan baik, akan membuat perusahaan sanggup membayar dividen 

kepada investor sehingga dapat meningkatkan perolehan return saham perusahaan 

(Malintan, 2012). 
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Seorang investor dalam berinvestasi selalu mengharapkan keuntungan, untuk itu 

memaksimalkan keuntungannya tersebut, investor akan berusaha menanamkan 

modalnya pada saham perusahaan yang mampu memberikan return atau keuntungan 

yang berupa dividen atau capital gain. Sumber return mempunyai dua kompnen utama, 

yaitu yield dan capital gain. Yield adalah pendapatan secara periodik yang diperoleh 

investor berupa dividen atau bunga, sedangkan capital gain merupakan kenaikan harga 

suatu surat berharga yang bisa memberikan keuntungan bagi investornya (Halim, 

2015). 

Dalam pengambilan keputusan saat investor berinvestasi, investor harus mampu 

menilai kinerja perusahaan dalam menjalankan usahanya. Salah satu informasi yang 

diperlukan adalah laporan keuangan, yang lengkap menurut PSAK (IAI, 2020). 

Laporan keuangan adalah suatu informasi yang menggambarkan kondisi suatu 

perusahaan, dimana selanjutnya akan menjadi suatu informasi yang menggambarkan 

tentang kinerja suatu perusahaan, laporan keuangan memiliki tujuan yaitu memberikan 

informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan dan arus kas perusahaan yang 

bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna laporan keuangan untuk membuat 

keputusan ekonomi (Fahmi, 2017).  

Para investor akan lebih memilih investasi yang akan menghasilkan tingkat 

keuntungan atau return yang tinggi. Resiko dalam berinvestasi akan berbanding lurus 

dengan tingkat keuntungan baik return tinggi maupun rendah (high risk, high return) 

(Desiyanti, 2017). Selain itu, investor juga harus mengetahui faktor-faktor yang 
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mempengaruhi return saham diantaranya profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas 

dan nilai pasar. 

DiIndonesia sekarang permasalahan tentang imbal hasil (return) sering membuat 

seorang investor ragu dalam melakukan investasi, dikarenakan perusahaan terlambat 

dalam memberikan return kepada investor. Berikut adalah grafik yang memperlihatkan 

penurunan return saham perusahaan manufaktur pada PT Unilever Indonesia Tbk 

(UNVR) : 

 
      Grafik 1.1 return saham perusahaan manufaktur PT Unilever Indonesia Tbk 

 

Dapat dilihat, dari kasus return saham PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), 

realisasi ekspor pada tahun 2018 mencapai US$ 15,80 miliar. Pada tahun 2019 

mengalami penurunan mencapai US$ 14,93 miliar, karena melemahnya kinerja indeks 

manufaktur disebabkan oleh permintaan untuk produksi didalam negeri yang menurun 

dan juga penjualan ekspor yang menurun. Turunnya harga saham UNVR, yaitu alasan 
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yang lebih signifikannya adalah perubahan bobot emiten tersebut kepada IHSG karena 

memperhitungkan floating atau formula baru. Sehingga, menyebabkan pengurangan 

dari bobot portofolio (Suryahadi, 2019). 

Dari fenomena tersebut dapat termotivasi untuk meneliti return saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, karena investor bebas untuk 

melakukan jual beli saham pada perusahaan manufaktur, yang bertujuan untuk 

mendapatkan imbal hasil (return) dari investasinya. Didalam melakukan investasi, 

investor tidak hanya mendapatkan laba tetapi juga mendapatkan kerugian seperti yang 

bisa dilihat dari fenomena tersebut.  

Faktor-faktor yang mempengaruhi return saham yaitu kinerja keuangan, terdapat 

lima bagian dalam kinerja keuangan yaitu profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas 

dan nilai pasar. Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam mencapai keuntungan dan juga memberikan ukuran tingkat ektivitas manajemen 

suatu perusahaan yang ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan 

pendapatan investasi profitabilitas dapat dijadikan suatu gambaran bagaimana 

kemampuan perusahaan dalam pencapaian tujuannya (Kasmir, 2018).  

Rasio profitabilitas secara keseluruhan menunjukan besar kecilnya tingkat 

keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun investasi. 

Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik menggambarkan kemampuan 

tingginya perolehan laba perusahaan (Fahmi, 2015). Hasil penelitian yang dilakukan 

Wulandari (2018), menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap 
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return saham. Setiawan dkk. (2021) hasil penelitiannya menunjukan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap return saham. Sementara itu, Nurdin (2017), 

menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap return saham. 

Rasio likuiditas merupakan suatu gambaran kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi suatu kewajiban jangka pendeknya, artinya apabila perusahaan ditagih, 

maka akan mampu untuk memenuhi utang (membayar) tersebut terutama utang yang 

sudah jatuh tempo (Kasmir, 2018). Likuiditas sangat penting karena kegagalan 

perusahaan dalam memenuhi utang atau kewajiban jangka pendeknya akan membawa 

perusahaan kearah kebangkrutan, rasio likuiditas diproksikan dengan current ratio. 

Hasil penelitian yang dilakukan Pradista (2022), menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap return saham. Krismandari, (2021), hasil penelitiannya 

menunjukan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap return saham. 

Leverage perusahaan mengambarkan kemampuan dalam memenuhi kewajiban 

jangka panjang (Kariyoto, 2017), rasio leverage adalah rasio yang digunakan untuk 

mengukur sejauh mana aktiva, penggunaan aktiva dan sumber dana oleh perusahaan 

yang memiliki biaya tetap (beban tetap) berarti dari sumber dana yang berasal dari 

pinjaman karena memiliki bunga sebagai beban tetap dengan maksud agar 

meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham, berapa besar utang yang 

ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya (Kasmir, 2018).  

Hasil penelitian yang dilakukan Widiarini (2019) menyatakan bahwa leverage 

berpengaruh positif terhadap return saham, didukung oleh penelitian Silalahi dkk.  
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(2022) bahwa leverage berpengaruh positif terhadap return saham. Penelitian Fauzan 

(2022) menunjukan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap return saham. 

Aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur ektivitas perusahaan 

dalam menggunakan aktiva yang dimilikinya atau rasio ini digunakan untuk mengukur 

tingkat efesiensi pemanfaatan sumber daya perusahaan (Kasmir, 2018). Efesiensi yang 

dilakukan misalnya dibidang penjualan, sediaan, penagiahan piutang dan efesiensi 

dibidang lainnya. Rasio aktivitas ini mengukur seberapa efektif perusahaan dalam 

mengelola sumber daya yang dimilikinya. Rasio aktivitas diukur dengan menggunakan 

total assets turn over (TATO) (Baharudin, 2022).   

Hasil penelitian dari Yulitiawati (2019) menyatakan bahwa aktivitas berpengaruh 

negatif terhadap return saham. Baharudin (2022) menyatakan bahwa aktivitas 

berpengaruh positif terhadap return saham. Didukung penelitian Fuada (2022) 

menyatakan bahwa aktivitas berpengaruh positif terhadap return saham. 

Nilai pasar merupakan rasio yang menggambarkan kondisi yang terjadi dipasar. 

rasio ini mampu memberikan pemahaman bagi pihak manajemen perusahaan terhadap 

kondisi penerapan yang akan dilaksanakan dan dampaknya terhadap masa yang akan 

datang (Fahmi, 2014). Nilai Pasar juga menunjukkan pengakuan pasar terhadap kondisi 

keuangan yang dicapai perusahaan atau mengukur kemampuan manajemen dalam 

menciptakan nilai pasarnya diatas biaya investasi nilai pasar juga memberikan ukuran 

kemampuan manajemen untuk meciptakan nilai pasar (Kasmir, 2018). 
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Hasil penelitian dari Chandra (2022), menyatakan bahwa nilai pasar berpengaruh 

negatif terhadap return saham. Setiawan dkk. (2021) hasil penelitiannya menujukan 

nilai pasar berpengaruh positif terhadap return saham. Didukung oleh penelitian 

Ulinnuha dkk. (2022) menyatakan bahwa nilai pasar berpengaruh terhadap return 

saham.  

Dalam penelitian ini nenambahkan dua varibel dari penelitian sebelumnya Purba 

(2019) yang menggunakan variabel profitabilitas, likuiditas dan leverage terhadap 

return saham. Objek penelitian yang dilakukan dibursa efek indonesia. Peneliti 

menggunakan lima variabel independen yaitu profitabilitas, likuiditas, leverage, 

aktivitas, nilai pasar, peneliti melakukan penelitian ini karena adanya hasil yang tidak 

konsisten dan beberapa dari penelitian terdahulu memiliki pengaruh negatif.  

Selain itu, periode penelitian yang relatif panjang dari penelitian sebelumnya dan 

penelitian ini menggunakan data terbaru dan juga menambah variable, dari kesimpulan 

latar belakang diatas, peneliti tertarik mengangkat judul dari penelitian ini, yang 

berjudul: “Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasrkan kepada latar belakang masalah penelitian mengajukan beberapa 

permasalah yang akan dibahas dalam model penelitian ini yaitu:  

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap return saham yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021? 
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2. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap return saham yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021? 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap return saham yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021? 

4. Bagaimana pengaruh aktivitas terhadap return saham yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021? 

5. Bagaimana pengaruh nilai pasar terhadap return saham yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021? 

1.3 Tujuan masalah 

Sesuai dengan perumusan masalah, secara umum tujuan dilaksankannya penelitian 

ini adalah:  

1. Untuk menganalisa secara empiris adanya pengaruh profitabilitas terhadap 

return saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2018-2021. 

2. Untuk menganalisa secara empiris adanya pengaruh likuiditas terhadap return 

saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2018-2021. 

3. Untuk menganalisa secara empiris adanya pengaruh leverage terhadap return 

saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2018-2021. 

4. Untuk menganalisa secara empiris adanya pengaruh aktivitas terhadap return 

saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2018-2021. 

5. Untuk menganalisa secara empiris adanya pengaruh nilai pasar terhadap return 

saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2018-202. 
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1.4 Manfaat penellitian  

Sesuai dengan perumusan masalah dari tujuan penelitian, diharapkan hasil yang 

diperoleh di dalam penelitian ini dapat bermanfaat bagi:  

1. Bagi akademisi, hasil yang diperoleh dapat dijadikan referensi atau acuan 

penelitian selanjutnya yang membahas permasalahan yang sama dengan yang 

dibahas didalam model penelitian ini. 

2. Bagi praktisi, penelitian ini dapat menambah wawasan dan dijadikan evaluasi 

dalam menilai sejauh mana nilai perusahaan dapat memberikan keuntungan 

bagi investor dan juga dapat dijadiakan sebagai dasar dan landasan untuk 

menentukan keputusan dalam menginvestasikan dananya pada sekuritas yang 

menghasilkan return saham yang diharapkan. Dengan menganalisis faktor-

faktor yang mempengaruhi return saham diharapkan investor mampu 

memprediksi return saham, dan menilai kinerja saham suatu perusahaan, 

khususnya pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Secara umum skripsi ini merupakan sebuah sistem yang terbentuk karena 

keberadaan sub bab, yang merupakan satu kesatuan dapat dibuat kedalam sebuah 

sistematika penulisan yaitu: 

 Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini menjelaskan latar belakang 

pengambilan judul, perumusan masalah yang akan dibuktikan, tujuan dan manfaat 

penelitian serta sistematika yang akan dibuktikan didalam penelitian ini. 
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 Bab kedua adalah landasan teori dan pengembangn hipotesis. Bab ini 

menjelaskan tentang sejumlah teori yang relevan dengan permasalahan yang dibahas. 

Pada bab ini juga akan dibahas tentang sejumlah hasil penelitian terdahulu, hipotesis 

dan kerangka berfikir. 

 Bab ketiga adalah metode penelitian. Bab ini yang menjelaskan tentang tahapan 

pengambilan populasi dan sampel, jenis dan sumber data, definisi operasional dan 

pengukuran variabel dan metode analisis yang akan digunakan kedalam tahapan 

pengujian hipotesis. 

 Bab keempat hasil dan pembahasan merupakan bab yng berisi tentang hasil 

pengolahan data serta analisisnya, mulai dari gambaran umum objek penelitian, 

deskripsi sampel penelitian, statistik deskriptif, hasil uji asumsi klasik, hasil uji 

multikolineritas, hasil autokorelasi, hasil uji heteroskedastisitas, Uji koefesien 

determinasi (R2), Uji F, pengujian hipotesis dan pembahasannya. 

 Bab kelima penutup merupakan bab yang berisi tentang kesimpulan dan saran 

yang didapat dari hasil olah data serta analisisnya, dan saran-saran untuk penelitian 

selanjutnya. 

 

 


