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ABSTRAK 

Return saham merupakan hasil yang diperoleh investor dengan 

berinvestasi dalam pembelian saham. Semakin tinggi return saham yang diperoleh 

maka investor senang untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. 

Penelitian ini didorong oleh fenomena yang terjadi pada tahun 2019 sampai 2022 

yang menyebutkan adanya naik turun return saham perusahaan transportasi dan 

logistik. Penelitian ini memiliki tujuan untuk membuktikan secara empiris 

pengaruh firm size, leverage dan return on asset terhadap return saham. Pada 

penelitian ini metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling 

yang mana menghasilkan sebanyak 20 perusahaan dari 36 perusahaan sektor 

transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

periode 2019-2022. Jenis data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder 

berupa annual report dan laporan keuangan tahunan perusahaan yang diambil dari 

www.idx.co.id. Metode analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah 

analisis statistik deskriptif dan analisis regresi linier berganda dengan 

menggunakan aplikasi SPSS 25.  

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa firm size 

berpengaruh terhadap return saham perusahaan transportasi dan logistik. 

Sedangkan leverage dan return on asset tidak berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2022. 

Kata kunci : Firm size; Leverage; Return on asset; Return saham 
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ABSTRACT 

Stock return is the result obtained by investors by investing in purchasing 

shares. The higher the stock return obtained, the happier investors are to invest in 

the company. This research was driven by the phenomena that occurred from 

2019 to 2022 which stated that there were ups and down stock return of 

transportation and logistic companies. The purpose of this study is to empirically 

prove the influence of firm size, leverage and return on asset. The sampling 

method used in this study is purposive sampling, resulting in a sample of 20 

companies out of 36 technology sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) during the period of 2019-2022. The data for this study are 

secondary data obtained from annual reports and financial statements of the 

companies, retrieved from www.idx.co.id. The data analysis methods employed in 

this study are descriptive statistical analysis and multiple linear regression 

analysis using SPSS 25.  

Based on the result of hypothesi testing, it was found that the policy of firm 

size have a effect on the stock return of transportation and logistic. Meanwhile, 

the leverage and return on asset had no effect on stock return of transportation 

and logistic companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

Keywords: Firm Size; Leverage; Return On Asset; Stock Return. 
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UNIVERSITAS BUNG HATTA 

BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Di era globalisasi ini, pasar modal memegang peranan penting dalam 

menjaga kelangsungan hidup perusahaan, terutama bagi mereka yang 

membutuhkan dana jangka panjang untuk membiayai kegiatan bisnis utamanya. 

Realisasi dana tersebut dilakukan melalui pasar modal, dan investor yang ingin 

menyalurkan dananya dalam investasi (Yogi dan Apriliani, 2022). 

Dengan pesatnya kemajuan pasar modal, investor melakukan banyak   

kegiatan investasi untuk mendapatkan penghasilan. Ada dua jenis pendapatan 

yang layak dari saham yaitu capital gain dan dividen. Modal adalah keuntungan 

yang diperoleh dari selisih harga jual dan harga beli saham. Dividen adalah 

pembagian keuntungan berdasarkan jumlah saham yang dimiliki.  

Setiap investor ingin memperoleh keuntungan. Namun dalam berinvestasi, 

investor memiliki risiko yang tidak dapat dihindari sehingga investor harus 

memilih investasi yang tepat.  Memilih investasi yang tepat akan menghasilkan 

keuntungan dan investasi yang salah akan menghasilkan kerugian. Sebagai 

perbandingan, investor menggunakan analisis fundamental untuk membandingkan 

kinerja perusahaan saat membuat keputusan investasi. Perbandingan kinerja suatu 

perusahaan dapat dilihat pada laporan keuangan, karena laporan keuangan dapat 

mencerminkan keadaan perusahaan selama periode tertentu. Sehingga investor 

perlu melakukan analisis laporan untuk analisis selanjutnya (Hardiani and Hakim, 

2021). 
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Semua investor akan memilih perusahaan yang mempunyai kondisi 

keuangan baik, karena kondisi keuangan perusahaan mempengaruhi harga saham 

di pasar (Jaya and Kuswanto, 2021). Lestari, Karim, and Hudaya (2022) 

menjelaskan bahwa semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan maka harga 

saham meningkat dan akan  memberikan return (keuntungan) saham bagi 

investor. Dalam mengukur kinerja keuangan suatu perusahaan digunakan analisis 

rasio keuangan. 

Untuk mengetahui besaran investasi yang telah dikeluarkan dan besaran 

return yang diperoleh investor dapat duketahui dari tingkat keuntungan (return). 

Menurut Kurniawan & Hernanto (2021) tingkat keuntungan (return) merupakan 

sebuah rasio antara pendapatan dari sebuah investasi selama periode waktu 

tertentu, dengan jumlah dana yang investor investasikan pada perusahaan. Pada 

umumnya, investor akan mengharapkan tingkat keuntungan yang tinggi, namun 

dengan tingkat resiko kerugian yang kecil, sehingga langkah yang dilakukan oleh 

para investor adalah dengan mengupayakan untuk menentukan tingkat 

keuntungan investasi yang lebih optimal dengan menentukan konsep investasi 

yang memadai. 

 Mangantar and Baramuli (2020) mengatakan return saham merupakan 

hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi. Return dibedakan menjadi dua yaitu 

return realisasi (return yang terjadi atau dapat juga disebut sebagai return 

sesungguhnya) dan expected return (return yang diharapkan oleh investor).   

Dengan demikian para investor sedang mempertaruhkan suatu nilai 

sekarang untuk sebuah nilai yang diharapkan pada masa mendatang. Perhitungan 

return saham adalah selisih antara harga jual atau harga saat ini dengan harga 
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pembelian atau awal periode. Dengan demikian dapat  disimpulkan return saham 

adalah timbal balik dari investasi yang telah dilakukan investor atau pemegang 

saham berupa keuntungan yang diperoleh dari jual beli saham di pasar modal. 

Gambar 1. 1  

Return saham perusahaan sektor transportasi dan logistik

 

(Sumber : data diolah : 2023) 

Fenomena pada penelitian ini dapat dilihat dari grafik diatas, bahwa pada 

perusahaan transportasi dan logistik mengalami perkembangan yang berbeda-beda 

baik naik maupun turun. Rata-rata mengalami penurunan return pada tahun 2021-

2022 karena adanya virus covid-19. Berikut beberapa perusahaan yang mengalami 

penurunan pada return saham. Perusahaan MIRA mengalami kenaikan return 

yang signifikan pada tahun 2020 sebanyak 53% dan mengalami penurunan pada 

tahun 2021 dan 2022 sebesar 30% dan -54%. Pada perusahaan MITI mengalami 

penurunan drastis pada tahun 2020 sebesar -44%. Return pada perusahaan SAFE 

mengalami penurunan return pada tahun 2022 sebesar -27%. Perusahaan BLTA 
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mengalami penurunan secara drastis pada tahun 2019 sebesar -59% dan 

perusahaan GIAA mengalami penurunan return pada tahun 2020 sebesar -43%. 

Sebuah perusahaan mungkin saja mengalami return yang berubah setiap saat, 

sedangkan investor selalu mengharapkan keuntungan yang tinggi, sehingga 

investor harus memiliki perencanaan investasi yang efektif dengan menggunakan 

analisis terhadap perusahaan. Faktor-faktor yang mempengaruhi return saham 

terdiri atas faktor makro dan faktor mikro dimana faktor makro yaitu faktor yang 

berada di luar perusahaan, yaitu meliputi tingkat bunga umum domestik, tingkat 

inflasi, kurs valuta asing dan kondisi ekonomi internasional. Faktor mikro yaitu 

faktor yang berada di dalam perusahaan itu sendiri, yaitu laba bersih per saham, 

leverage, nilai buku per saham, rasio utang terhadap ekuitas, rasio profitabilitas, 

rasio pasar dan rasio keuangan lainnya (Setiadi, Septyana Lely Istiqomah 2022).  

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya yang dilakukan 

oleh Kurniawan & Hernanto (2021), variabel yang digunakan sama namun 

perbedaan pada penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu penelitian 

sebelumnya memakai tahun penelitian 2016-2019, sedangkan pada penelitian ini 

menggunakan periode penelitian tahun 2019-2022. Pada penelitian sebelumnya 

meneliti perusahaan perbankan, sedangkan pada penelitian ini meneliti perusahaan 

transportasi dan logistik.  

Beberapa penelitian terdahulu terkait dengan firm size adalah penelitian oleh  

Suryani Ulan Dewi and Sudiartha (2018), Adawiyah and Setiyawati (2019), 

Lesmana et al. (2021), Sinaga, Luardy, and Ginting (2023) menemukan bahwa  

firm size berpengaruh terhadap return saham sedangkan pada penelitian 

Kurniawan & Hernanto (2021), Gaib, Pakaya, and Hanim (2022), Siskayanti and 
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Widyawati (2022), Nofitasari dan Adi (2021) menemukan bahwa firm size tidak 

berpengaruh terhadap return saham. 

Purba (2019), Widaryanti (2022), Nurdin et al. (2020), Fahmi dkk (2019) 

meneliti tentang leverage menemukan bahwa leverage berpengaruh terhadap 

return saham sedangkan Kurniawan & Hernanto (2021), Siskayanti and 

Widyawati (2022), Suryani Ulan Dewi and Sudiartha (2018), Bintara and 

Wahyudi  (2020), Hardiani and Hakim (2021) menyatakan bahwa leverage tidak 

berpengaruh terhadap return saham.  

Penelitian  Bintara, Wahyudi (2020), Aryaningsih, Fathoni, and Harini 

(2018), Suryani Ulan Dewi and Sudiartha (2018), Setiadi, Septyana Lely 

Istiqomah (2022), Khoirul Fitroh and Ella Fauziah (2022), Putra (2019), Wiyono 

and Ramlani (2020), Purba (2019) meneliti tentang return on asset menemukan 

bahwa return on asset berpengaruh terhadap return saham sedangkan Kurniawan 

& Hernanto (2021), Jaya and Kuswanto (2021), Widaryanti (2022), Lestari, 

Karim, and Hudaya (2022), Nurdin et al. (2020), Oroh dkk (2019) menemukan 

bahwa return on asset tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Berdasarkan dari hasil temuan dan perbedaan peneliti terdahulu dapat 

disimpulkan bahwa masih terdapat temuan yang tidak kosisten antar variabel 

karena masih banyak perbedaan hasil yang didapat sehingga diperlukan penelitian 

selanjutnya atas variabel-variabel tersebut. Penulis tertarik untuk mengangkat 

judul “Pengaruh Firm Size, Leverage dan Return on Asset terhadap Return 

Saham” (Studi pada Perusahaan Transportasi dan Logistik tahun 2019-

2022).  
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka yang menjadi pokok 

permasalahan pada penelitian ini adalah :  

1. Apakah firm size berpengaruh terhadap return saham? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap return saham? 

3. Apakah return on asset berpengaruh terhadap return saham? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris tentang : 

1. Pengaruh firm size terhadap return saham. 

2. Pengaruh leverage terhadap return saham. 

3. Pengaruh return on asset terhadap return saham. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah dan tujuan penelitian yang sudah diuraikan 

diatas, maka hasil yang diharapkan yang diperoleh dari penelitian ini dapat 

memberikan manfaat bagi : 

 Manfaat teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan konstribusi bagi 

pengembangan kajian ilmu pengetahuan khususnya return saham dan 

digunakan untuk dipakai sebagai sumber informasi penelitian berikutnya, 

menambah pengalaman dengan menggunakan ilmu yang penulis peroleh 

dari sebuah pengalaman penelitian dan dapat dijadikan sebagai sumber 

bagi penelitian berikutnya terhadap pengembangan dan pembuatan 

penelitian yang sama. 
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 Manfaat praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi mengenai subsektor 

transportasi dan logistik yang terdaftar di Bura Efek Indonesia. Dari 

informasi yang didapat tersebut bisa dijadikan sebuah pengambilan 

keputusan. Penelitian ini dapat memberikan pertimbangan dalam 

pengembangan strategi penganggaran dimasa yang akan datang. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Secara umum sistematika penulisan pada penelitian ini terdiri dari beberapa 

sub bab yang saling berhubungan satu sama lain. Sistematika penulisan pada 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini merupakan bagian yang menjelaskan mengenai gambaran pada 

penelitian secara umum dengan uraian yang terdiri dari latar belakang, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta sistematika penulisan pada 

penelitian ini. 

BAB II: LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Bab ini merupakan bagian yang membahas mengenai teori teori, dasar 

pemikiran, penelitian terdahulu untuk pengembangan hipotesis serta kerangka 

konseptual. Landasan teori ini menjadi dasar bagi penulis untuk mengembangkan 

dan membentuk hipotesis awal penelitian guna memecahkan pertanyaan pada 

penelitian. 

BAB III: METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini merupakan bagian yang menguraikan keterangan tentang populasi, 

sampel, objek, variabel-variabel (variabel dependen, variabel independen) yang 
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akan digunakan pada penelitian, sumber data, teknik pengumpulan data, metode 

analisa serta model pengujian yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan tentang analisis hasil tentang pengujian statistic 

pembuktian hipotesis, serta pembahasan hasil pengujian hipotesis yang dilengkapi 

dengan referensi hasil penelitian terdahulu dan dilengkapi dengan implikasi hasil 

penelitian. 

BAB V: PENUTUP 

Bab ini merupakan bab akhir dari penelitian yang menguraikan tentang 

kesimpulan hasil pengujian hipotesis, keterbatasan penelitian dan saran yang 

dapat memberikan manfaat bagi pihak pihak yang berkepentingan dengan 

penelitian ini. 


