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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan, 

efikasi keuangan dan risk tolerance terhadap keputusan investasi dengan perilaku 

keuangan sebagai variabel intervening pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis 

di beberapa universitas di kota padang. Sampel yang di gunakan adalah 121 

responden. Teknik pengambilan sampel purposive sampling. Data diolah 

menggunakan SmartPls 3.97. Hasil penelitian literasi keuangan tidak berpengaruh 

terhadap perilaku keuangan, Efikasi keuangan tidak berpengaruh terhadap perilaku 

keuangan, Risk tolerance (toleransi risiko) berpengaruh terhadap perilaku 

keuangan, literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi, Efikasi 

keuangan tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi, Risk tolerance tidak 

berpengaruh terhadap keputusan investasi, Perilaku keuangan berpengaruh 

terhadap keputusan investasi, Perilaku keuangan tidak memediasi hubungan antara 

literasi keuangan dengan keputusan investasi, Perilaku keuangan tidak memediasi 

hubungan antara efikasi keuangan dengan keputusan investasi, dan Perilaku 

keuangan memediasi hubungan antara risk tolerance dengan keputusan investasi 

Pada mahasiswa di fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa universitas di Kota 

Padang. 

Kata Kunci: Literasi keuangan, Efikasi keuangan, Risk tolerance, Keputusan 

investasi, Perilaku keuangan 
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This study aims to determine the effect of financial literacy, financial efficacy and 

risk tolerance on investment decisions with financial behavior as an intervening 

variable in students of the faculties of economics and business at several 

universities in the city of Padang. The sample used is 121 respondents. The 

sampling technique was purposive sampling. Data is processed using SmartPls 

3.97. The research results of financial literacy do not affect financial behavior, 

Financial efficacy does not affect financial behavior, Risk tolerance (risk tolerance) 

affects financial behavior, financial literacy affects investment decisions, Financial 

efficacy does not affect investment decisions, Risk tolerance does not affect 

decisions investment, financial behavior influences investment decisions, financial 

behavior does not mediate the relationship between financial literacy and 

investment decisions, financial behavior does not mediate the relationship between 

financial efficacy and investment decisions, and financial behavior mediates the 

relationship between risk tolerance and investment decisions in students at the 

Faculty of Economics and business at several universities in the city of Padang. 

 
Keywords: Financial literacy, Financial efficacy, Risk tolerance, Investment 

decisions, Financial behavior 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Dalam beberapa tahun terakhir dunia investasi di Indonesia terus mengalami 

peningkatan yang sangat pesat. Fenomena tersebut ditandai dengan semakin banyak 

investor yang menjadi bagian perdagangan sekuritas di pasar modal indonesia. 

Pasar modal Indonesia yang sebelumnya di dominasi oleh investor profesional dan 

berpengalaman, justru dalam beberapa tahun terakhir di dominasi oleh investor 

pemula yang berasal dari kalangan mahasiswa. Terus berkembangnya platform 

aplikasi investasi sehingga menciptakan banyak kemudahan dalam proses registrasi 

menjadi investor. Kemunculan investor pemula yang berasal dari kaum melenial 

telah menggairahkan pasar modal, hal tersebut terlihat dari meningkatnya 

akumulasi modal yang masuk di Bursa Efek Indonesia. 

Bursa Efek Indonesia juga mendorong kerja sama dengan lembaga 

sekuritas, seperti Panin Security, Valbury hingga Indo Premier yang juga 

memberikan banyak akomodasi dan kemudahan bagi mahasiswa atau masyrakat 

yang menjadi investor pemula. Selain itu Bursa Efek Indonesia juga mendorong 

adanya kerja sama dengan sejumlah kampus terkemuka di Indonesia, dengan 

mendorong pendirian gallery Bursa Efek Indonesia. 

Hingga saat ini sudah terdapat sekitar 176 gallery Bursa Efek Indonesia di 

berbagai universitas di Indonesia. Menurut Putri dan Hamidi (2020) gallery Bursa 

Efek Indonesia yang berada dalam sebuah kampus, paling tidak harus melakukan 

satu kegiatann setiap bulan. Salah satu kegiatanya memberikan edukasi investasi 
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kepada mahasiswa, sehingga wajar banyak mahasiswa yang mencoba berinvestasi 

sekuritas khususnya saham. 

Meningkatnya kinerja pasar modal akibat bertambahnya jumlah pelaku 

pasar yang ikut berinvestasi di pasar modal ditanah air memang menggembirakan, 

namun yang menjadi permasalahannya adalah banyak dari investor pemula yang 

mendapatkan kerugian dalam berinvestasi salah satu pelaku investasi yaitu 

mahasiswa yang ada di kota padang, hal tersebut disebabkan mereka mengambil 

keputusan investasi dengan membeli saham yang ditawarkan perusahaan tidak 

didasarkan pada pertumbangan yang logis. 

Menurut Jogiyanto (2014) keputusan investasi merupakan sebuah proses 

yang dilalui oleh perorangan, sekelompok orang atau mengatas namakan sebuah 

institusi untuk memanfaatkan sejumlah aset produktif yang diberikan kepada pihak 

pihak yang membutuhkan dana untuk mendapatkan sejumlah keuntungan dimasa 

mendatang. Untuk mengetahui seberapa besar keputusan investasi mahasiswa 

fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa universitas di Kota Padang. Maka di 

lakukan pra survei kepada 30 Responden yang dijadikan objek dipilih secara 

random. Hasil pra survei yang telah dilakukan terlihat pada Tabel 1.1 di bawah ini: 



3 

 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

 

 

Tabel 1. 1 Hasil Pra Survei Keputusan Mahasiswa Berinvestasi Pada 

Sekuritas Saham 
 

No Pernyataan 
Setuju Tidak Setuju 

N 
Fi % Fi % 

1 
Saya mengutamakan return dari 

produk investasi 
8 26.67 22 73.33 30 

 
2 

Saya berusha mencari berbagai 

macam informasi penting dan 

berbagai pihak untuk mengetahui 

return yang akan saya terima 

 
26 

 
86.67 

 
4 

 
13.33 

 
30 

 

3 

Saya mempelajari lebih dahulu risiko 

apa saja yang akan diterima sebelum 

menentukan pilihan investasi 

 

9 
 

30.00 
 

21 
 

70.00 
 

30 

4 
Saya dapat mengerti bagaimana cara 

mengurangi risiko dalam berinvestasi 
11 36.67 19 63.33 30 

 
5 

Saya menyeleksi jangka waktu dan 

pengembalian yang bisa memenuhi 

ekspektasi dari pertimbangan 

pengembalian dan risiko 

 
6 

 
20.00 

 
24 

 
80.00 

 
30 

 

6 

Saya merasa yakin pada diri sendiri 

mampu melakukan sesuatu dengan 

tepat 

 

26 

 

86.67 

 

4 

 

13.33 

 

30 

 Rata-rata 47,78 52,22 100% 

Sumber: Pra Survei (2023) 

 

Berdasarkan Tabel diatas pra survei yang di lakukan menggunakan 30 

responden ditemukan skor rata-rata sebanyak 47,78% responden menjawab Setuju, 

dan 52,22% menjawab tidak setuju. Hal ini menujukan bahwa kurangnya 

pemahaman tentang keputusan investasi pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis di Beberapa Universitas di Kota Padang. 

Salah satu variabel yang mempengaruhi keputusan investasi adalah perilaku 

keuangan. Menurut Sukandani et al.,(2019) Perilaku keuangan merupakan teori 

yang berfokus pada pengaruh psikologis investor dalam mengambil keputusan 

keuangan dan pasar investor terkadang membuat keputusan ketika kondisi pasar 

penuh dengan ketidak pastiaan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Putri (2021) 
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menemukan perilaku keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Landang dkk (2021) menemukan bahwa 

perilaku keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Sementara 

pada penelitian yang dilakukan oleh Safryani dkk, (2020) menyatakan bahwa 

perilaku keuangan tidak berpengaruh positif terhadap pengambilan keputusan 

investasi. 

Selain perilaku keuangan, literasi keuangan juga mempengaruhi keputusan 

investasi, Menurut (Chen, H. & Volpe, 1998) Literasi keuangan adalah 

sebagai kemampuan mengelola keuangan agar hidup bisa lebih sejahtera di masa 

yang akan datang. Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Meirisa dan 

Andreansyah (2022) yang menemukan bahwa literasi keuangan berpengaruh positif 

terhadap keputusan investasi. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Yundari dan Artati (2021) Literasi 

keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Sementara pada 

penelitian yang dilakukan oleh Mega et al.,(2022) Literasi keuangan tidak memiliki 

pengaruh yang positif terhadap keputusan investasi . 

Efikasi keuangan juga menjadi salah satu variabel yang mempengaruhi 

keputusan investas, Sina (2013) menyatakan bahwa efikasi keuangan merupakan 

salah satu pemicu individu mengelola uang yang benar dan berusaha untuk 

memperbaiki cara mengelola dan semakin bagus cara mengelola uang akan 

memperkuat efikasi keuangan sehingga kepuasan keuangan pun akan dialami. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Loprang et al., (2022) menemukan 

efikasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi sekuritas yang 
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dilakukan oleh investor pemula. Pada penelitian yang dilakukan oleh Putra et al., 

(2022) juga menemukan penguatan nilai efikasi keuangan akan mempengaruhi 

perilaku keuangan seseorang. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Heriyani 

et al., (2023) menemukankan bahwa efikasi keuangan tidak memiliki pengaruh 

terhadap keputusan investasi. 

Selain variabel efikasi keuangan risk tolerance juga merupakan variabel 

yang mempengaruhi keputusan investasi, Sesri & Erin (2023) Mendefenisikan 

bahwa Risk tolerance merupakan kemampuan yang dapat diterima dalam 

pengambilan risiko saat melakukan investasi. Sedangkan menurut putu et al.,(2016) 

menemukan bahwa risk tolerance tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Ellen dan Yuyun (2018) risk tolerance 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hasil ini sesuai dengan Teori 

Behavioral Finance, dimana psikologi seseorang berpengaruh dalam pengambilan 

keputusan investasi. Sementara pada penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan 

krisnawati (2020) risk tolerance juga memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi. 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan 

oleh wilantika & Masyhuri (2019) dimana pada penelitian tersebut yang berperan 

sebagai variabel bebas literasi keuangan, efikasi keuangan, dan faktor demografis 

dan variabel terikat adalah keputusan investasi. Sementara pada penelitian ini 

menggunakan variabel bebas risk tolerance yang didukung oleh penelitian yang 
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dilakukan oleh purwanti & elvi (2022) dimana pada penelitian ini salah satu 

variabel bebasnya adalah risk tolerance. 

Berdasarkan latar belakang tersebut maka penulis tertarik untuk melakukan 

sebuah penelitian yang berjudul” PENGARUH LITERASI KEUANGAN, 

EFIKASI KEUANGAN DAN RISK TOLERANCE TERHADAP 

KEPUTUSAN INVESTASI DENGAN PERILAKU KEUANGAN SEBAGAI 

VARIABEL INTERVENING (Studi Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis di Beberapa Universitas Terkemuka di Kota Padang) 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, maka 

dapat dikemukakan rumusan masalah pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap perilaku keuangan pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang ? 

2. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap perilaku keuangan pada 

pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di 

Kota Padang ? 

3. Bagaimana pengaruh risk tolerance terhadap perilaku keuangan pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang ? 

4. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang ? 
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5. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap keputusan investasi pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang? 

6. Bagaimana pengaruh risk tolerance terhadap keputusan investasi pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang? 

7. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan terhadap keputusan investasi pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota 

Padang? 

8. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan dalam memediasi hubungan 

antara literasi keuangan dengan keputusan investasi pada mahasiswa 

fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota Padang? 

9. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan dalam memediasi hubungan 

antara efikasi keuangan dengan keputusan investasi pada mahasiswa 

fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota Padang? 

10. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan dalam memediasi hubungan 

antara risk tolerance dengan keputusan investasi pada mahasiswa fakultas 

ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas di Kota Padang? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Sejalan dengan uraian rumusan masalah diatas maka tujuan dilakukannya 

penelitian ini dalah untuk mengetahui dan membuktikan: 



8 

 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

 

 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap 

perilaku keuangan pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa 

Universitas terkemuka di Kota Padang. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh efikasi keuangan terhadap 

perilaku keuangan pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa 

Universitas terkemuka di Kota Padang. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh risk tolerance terhadap 

perilaku keuangan pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa 

Universitas terkemuka di Kota Padang. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap 

keputusan investasi pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di 

beberapa Universitas terkemuka di Kota Padang. 

5. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh efikasi keuangan terhadap 

keputusan investasi pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di 

beberapa Universitas terkemuka di Kota Padang 

6. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh perilaku keuangan 

berpengaruh terhadap keputusan investasi pada mahasiswa fakultas 

ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas terkemuka di Kota Padang. 

7. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh risk tolerance berpengaruh 

terhadap keputusan investasi pada mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis 

di beberapa Universitas terkemuka di Kota Padang. 

8. Untuk mengetahui dan menganalisis perilaku keuangan memediasi 

hubungan antara literasi keuangan dengan keputusan investasi pada 
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mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas terkemuka 

di Kota Padang. 

9. Untuk mengetahui dan menganalisis perilaku keuangan memediasi 

hubungan antara efikasi keungan dengan keputusan investasi pada 

mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas terkemuka 

di Kota Padang. 

10. Untuk mengetahui dan menganalisis perilaku keuangan memediasi 

hubungan antara risk tolerance dengan keputusan investasi pada mahasiswa 

fakultas ekonomi dan bisnis di beberapa Universitas terkemuka di Kota 

Padang. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Berdasarkan uraian rumusan masalah dan tujuan penelitian diharapkan 

hasil yang diperoleh dalam penelitian ini dapat bermanfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis. Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk 

mengembangkan pengetahuan dan wawasan tentang pengaruh literasi 

keuangan, efikasi keuangan dan risk tolerence terhadap keputusan investasi 

dengan perilaku keuangan sebagai variabel intervening. Hasil penelitian ini 

diharapkan dapat menjadi tambahan atau referensi bagi penelitian yang 

sejenis dan juga dapat menjadi bahan tambahan untuk penelitian 

selanjutnya. 

2. Manfaat praktis. Penelitian ini dapat membantu mahasiswa dalam 

memutuskan pengambilan keputusan investasi yang baik. 
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3. Bagi masyarakat. Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan dan 

informasi bagi masyarakat untuk mengetahui cara yang mudah dalam 

berinvestasi yang baik. 


