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PENDAHULUAN

1.1LatarBelakang

NilaiPerusahaandapatdidefinisikansebagaipersepsiinvestorterhadap

tingkatkeberhasilanperusahaanterkaitdenganhargasaham.Nilaiperusahaan

adalahkinerjaperusahaanyangdicerminkanolehhargasaham yangdibentuk

olehpermintaandanpenawaranpasarmodalyangmerefleksikanpenilaian

masyarakatterhadapkinerjaperusahaan.Nilaiperusahaanadalahnilaijual

sebuahperusahaansebagaisuatubisnisyangsedangberoperasi(Sartono,

2010).Adanyakelebihannilaijualdiatasnilaidariorganisasimanajemenyang

menjalankanperusahaanituNilaiperusahaandapatmemakmurkanbagipara

pemegang saham apabila harga saham sebuah perusahaan mengalami

peningkatan.Nilaiperusahaanmencerminkanhargayangdibayarolehinvestor

apabilaperusahaantersebutingindijual(Wiguna,2019).Hargasaham yang

tinggiakan berdampak kepada kepada nilaiperusahaan.Sehingga dapat

meningkatkankepercayaanpasarterhadapkinerjaperusahaansaatinidan

prospekperusahaandimasayangakandatang(Harningsih,2018).Esana(2017)

berpendapatbahwatujuanperusahaanterbagimenjadidua,antaralaintujuan

jangkapendekdantujuanjangkapanjang.Tujuanjangkapendekperusahaan

berupaperolehanlabayangmaksimal,sedangkantujuanjangkapanjangnya

adalahuntukmeningkatkannilaiperusahaan.Nilaiperusahaanmemilikiarti

pentingbagiperusahaankarenadenganadanyanilaiperusahaan,makasama
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halnyadengantujuanutamasuatuperusahaan(Fatimah,2019).

Seiringdenganperkembanganzaman,perekonomianmengalamikenaikan

yangpesat.Perkembanganiniakanberdampakpadabidangekonomiyang

dimana akan memberikan pengaruh yang signifikan terhadap pengelolaan

bisnisataustrategidalam persainganbisnis.Setiapperusahaaninginselalu

terlihatdinamisseiringdenganadanyakemajuanpasardenganberdasarkan

keinginanparakonsumen.PersainganbisnisdiIndonesiatelahmengalami

kemajuan yang sangatpesat.Dengan perkembangan yang terjadisaatini,

banyakinvestoryangmembutuhkandanauntukmelakukaninvestasi(Sinaga,

2019).Dalam eraglobalisasimembuatpersainganbisnismenjadisemakin

ketat.Setiaplapisanaktivitasbisnisselaludipengaruhiolehkondisiekonomi,

politik dan teknologi(Mutmainnah,2019).Investordalam halberinvestasi

membutuhkan informasiyang atau halyang harus dipertimbangkan yaitu

kondisifundaentalperusahaan.Fundamentalperusahaanmerupakanpenilaian

kinerja keuangan berdasarkan efektifitas dan efisiensiperusahaan dalam

menggunakan sumberdaya. Fundamental yang baik dan kuat akan

mendapatkan respon positif oleh investor karena diharapkan akan

meningkatkan profitsetiap tahunnya.Selain itu,diharapkan kepercayaan

investoruntukmenanamkanmodalnyameningkatsehinggaakanmeningkatkan

NilaiPerusahaan(Nurhalifah,2019).

Ada beberapa halyang memepengaruhiNilaiPerusahaan yaitu perihal

keputusaninvestasi.Wijaya(2010)menyebutkanbahwanilaiperusahaanyang

optimaldapattercapaimelaluikinerjakeuanganperusahaantersebut,dimana
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setiapkeputusanyangdilakukanakanberdampakpadakeputusankeuangan

yanglainsertajugaberdampakpadanilaiperusahaandimatainvestor.Melalui

nilaiperusahaan,parainvestorbisamengetahuisejauhmanasuatuperusahaan

mampumemaksimalkankemakmuranparapemegangsaham (Sartono,2010).

Pencapaian kemakmuran pemegang saham dapat dilihat sejauh mana

perusahaanmampumemberikanpengembalianinvestasiatasdanayangtelah

diinvestasikan.Halinidikarenakankeputusaninvestasiyangditetapkanoleh

perusahaan dapatmempengaruhipersepsiinvestorterhadap perusahaan

tersebut,apakah keputusan investasiyang telah ditetapkan dapatmenarik

investoruntukmenanamkanmodalnyaatautidak.Berdasarkanhasilpenelitian

yangdilakukanolehFajriana(2016)menunjukkanbahwakeputusanInvestasi

berpengaruh positif terhadap NilaiPerusahaan.Namun penelitian yang

dilakukan oleh Salama (2019) berpendapat lain.Ia menyatakan bahwa

Keputusan Investasitidak berpengaruh terhadap NilaiPerusahaan.Halini

menunjukkanpengaruhKeputusanInvestasiterhadapNilaiPerusahaanmasih

bervariasi.

Kemudian halyang mempengaruhinilaiperusahaan selanjutnya adalah

keputusan pendanaan.Keputusan pendanaan merupakan suatu keputusan

yang terkait dengan struktur keuangan darisebuah perusahaan,serta

merupakan komposisi keputusan pendanaan perusahaan yang meliputi

penggunaanhutangdanekuitas.Secaraumum,danadapatdiperolehdariluar

perusahaan (externalfinancing)maupun daridalam perusahaan (internal

financing).pendanaanadayangberasaldarilabaditahan,modalsendiri,ada
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yangberasaldarikasdanadajugayangberasaldariluarsepertihutangdan

ekuitas(Fajaria,2015).Menuruttradeofftheory,hutangmempunyaiduasisi,

yaitusisinegatifdansisipositif.Sisipositifdarihutangbahwapembayaran

bungaakanmengurangipendapatankenapajak.Padateoriini,perusahaan

tidakbisamenggunakanutangsebanyak-banyaknyakarenasemakinbanyak

hutang yang digunakan,maka semakin besartingkatbunga yang harus

dibayarkan dan akibatnya terjadikemungkinan perusahaan tidak dapat

membayarbunga yang pada akhirnya terjadikebangkrutan..Berdasarkan

penelitianyangdilakukanolehAhmad(2020)menunjukkanbahwaKeputusan

Pendanaan tidak berpengaruh terhadap NilaiPerusahaan.Namun berbeda

denganpenelitianyangdilakukanolehSusila(2019)yangmenyatakanbahwa

keputusanpendanaanberpengaruhpositifterhadapnilaiperusahaan.Halini

menunjukkanbahwapengaruhkeputusanpendanaanterhadapnilaiperusahaan

masihbervariasi.

Halyang mempengaruhinilaiperusahaan selanjutnya adalah kebijakan

dividen.Kebijakandividenadalahsuatukeputusanyangmenyangkutapakah

pembagianpendapatanperusahaanakandiserahkankepadapemegangsaham

dalam bentukdividenataudigunakankembalididalam perusahaandalam

bentuklabaditahan(Bambangdalam Bansaleng,2014).Bagipemegangsaham

preferenproporsidividensamasetiapperiodedandidahulukandaripemegang

saham biasa. Sebaliknya, bagi pemegang saham biasa proporsi nya

disesuaikandengansisalabayangdiperolehperusahaandandibagikansetelah

saham preferen,namunpemegangsaham biasamempunyaihakkhusussalah
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satunyayaitumempunyaisuarahakdalam RapatUmum PemegangSaham

(RUPS)yang tidakdimilikioleh pemegang saham preferen (Fajaria,2015).

Dividenmerupakanbagiandarilababersihyangdibagikankepadapemegang

saham (pemilikmodalsendiri).Investasiyangdihasilkandarikebijakandividen

memilikiinformasiyangpositiftentangperusahaandimasayangakandatang,

selanjutnya berdampak positif terhadap nilai perusahaan. Dalam

mengoptimalkan nilaiperusahaaan perlu diperhatikan keputusan terhadap

kebijakandividen.Investortentunyamengharapkankeuntungandarisaham

perusahaanyangdimilikidalam bentukdalam bentukdividenatauCapitalGain,

tetapiperusahaanmengharapkanlabayangditerimadapatditahansebagai

peningkataninvestasiperusahaan(Gayatri,2014).Penelitianyangdilakukan

olehDewi(2019)menunjukkanbahwakebijakandividentidakberpengaruh

terhadapnilaiperusahaan.NamunpenelitianyangdilakukanolehSalama(2019)

menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen berpengaruh positifterhadap Nilai

Perusahaan.Inimenunjukkan bahwa masih terdapatperbedaan pendapat

tentangpengaruhkebijakandividenterhadapnilaiperusahaan.

Fenomena atau peristiwa yang terjaditerkaitdengan nilaiperusahaan

adalahkasusyangterjadipadaperusahaanmakanandanminumanyaituPT

IndofoodCBPSuksesMakmurTbkpadabulanMeitahun2020.Hargasaham

PTIndofoodCBPSuksesMakmur(ICBP)anjloksaatdibukaperdaganganpada

tanggal26Mei2020.tercatatbahwahargasaham ICBPturunsebesar6,67%

atau seharga Rp.8.950 per saham (investasi.kontan.co.id). ICBP

mengumumkanakanmembeliPinehillsehargaUS$3miliaratausetaradengan

UNIVERSITAS BUNG HATTA



6
UniversitasBung

Hatta

Rp44triliunjikamenggunakankursRp.14.800perdolarAS.Sanusi(2020)

pernahmembuatskenariojikaakuisisiinidihargai33triliunatauUS$2,5miliar

denganPriceEarningRatio21kali.Sedangkanpendanaanakanmenggunakan

pinjamanmakanetgearingakannaikmenjadi127%darisebelumnyatidakada

utang samasekali.Iamemperkirakan bahwalabaturun sebesar4 % dari

estimasitahun 2020.Semula proyeksipendapatan ICBP oleh Trimegah

SekuritassebesarRp.43,69triliunditahuninidenganlababersihRp.5,47triliun.

AngkainimeningkatdarirealisasipendapatandanlababersihICBPtahun2019

masing-masingsebesarRp.42,19triliundanRp.5,26triliun.Rencananyaanak

usahaindofoodiniakanmembiayaiakuisisisaham Pinehilldaridanahasil

operasionalusahaperseroansebesarUS$300juta,sisanyadaridanapinjaman

bank(www.cnbcindonesia.com).dengan demikian perseroan membutuhkan

pinjamandariperbankansebesarUS$2,69miliaratausetaraRp37triliun.

Berdasarkan latarbelakang dan kasus diatas,maka didapatkan judul

penelitian yaitu Pengaruh Keputusan Investasi,Keputusan Pendanaan dan

Kebijakan Dividen terhadap NilaiPerusahaan.Penelitian inimerupakan

replikasidaripenelitianyangdilakukanolehArizki(2019).namun,perbedaannya

denganpenelitianiniadalahkriteriasampelyangdigunakanyaituperusahaan

manufaktursektorperusahaanindustribarangkomsumsiyangterdaftardiBEI

dantahunpengamatanyangdigunakan.

1.2PerumusanMasalah

Berdasarkan latarbelakang diatas,maka didapatkan rumusan masalah
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yaitu:

1.ApakahKeputusanInvestasiberpengaruhterhadapNilaiPerusahaan?

2.ApakahKeputusanPendanaanberpengaruhterhadapNilaiPerusahaan?

3.ApakahKebijakanDividenBerpengaruhterhadapNilaiPerusahaan?

1.3TujuanPenelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas,maka tujuan daripenelitian ini

adalahuntukmengujisecaraempiristentang:

1.PengaruhKeputusanInvestasiterhadapNilaiPerusahaan.

2.PengaruhKeputusanPendanaanterhadapNilaiPerusahaan.

3.PengaruhKebijakanDividenterhadapNilaiPerusahaan.

1.4ManfaatPenelitian

1.Manfaatilmiah/teoritis

a.Secara teoritis penelitian iniberguna untuk memperluas ilmu

pengetahuandalam bidangmotivasi,kemampuandankinerjaterkait

dengannilaiperusahaan

b.Meningkatkanpengetahuanbagaimanausahayangdapatdilakukan

perusahaandalam meningkatkanNilaiPerusahaan.

c.Hasilpenelitianinibergunauntukpenelitianselanjutnyadanmenjadi

referensibagipenelitianselanjutnya
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2.Praktisi

a.Penelitian inidapatdijadikan sebagaireferensibagiperusahaan

tempat penelitian dilakukan khususnya dalam halfaktor yang

mempengaruhinilaiperusahaan.

b.Memberikankesempatankepadapenelitinlainbahwaperusahaan

dapatmenjadisaranauntukpembelajaranmelaluipenelitianilmiah.

1.5SistematikaPenulisan

Skripsiinidisusundalam limababyaitubabpendahuluan,bablandasan

teori,babpengembanganhipotesis,babmetodepenelitian,babanalisishasil

danpembahasan,danbabpenutup.

Bab IPendahuluan,yang terdiridarilatarbelakang masalah,rumusan

masalah,tujuanpenelitian,manfaatpenelitiandansistematikapenulisan.

BabIILandasanTeoridanPengembanganHipotesis,menjelaskantentang

landasanteori,penelitianterdahulu,dankerangkakonseptual.

BabIIIMetodePenelitian,yangberisipenjelasantentangvariabelpenelitian

dandefinisioperasional,penentuansampel,jenisdansumberdata,metode

pengumpulandata,danmetodeanalisisyangakandigunakan.

BabIV AnalisisHasildanPembahasan,yangberisipenjelasantentang

menjelaskan deskriptif variabelpenelitian,pengujian asumsiklasik dan

pengujianhipotesis.Padababinijugadijabarkantentangpembahasanhasil
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pengujianhipotesisyangdiperkuatdengansejumlahhasilpenelitianterdahulu.

BabVPenutup,yangberisipenjelasantentangkesimpulanhasilpengujian

hipotesis,keterbatasan penelitian yang dirasakan penelitidan saran yang

bermanfaatbagipihak yang berkepentingan dengan permasalahan yang

diajukandalam penelitianini.
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