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THE INFLUENCE OF INVESTMENT MOTIVATION, FINANCIAL BEHAVIOR
AND RISK PERCEPTION ON INVESTMENT DECISIONS
IN THE CAPITAL MARKET

Ade Indah Agustina®, Yuhelmi?
Prodi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Bung Hatta
Email: adeindahagustina78@gmail.com", yuhelmi@bunghatta.ac.id?

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh motivasi investasi, perilaku keuangan dan
persepsi risiko terhadap keputusan investasi di pasar modal studi kasus mahasiswa universitas
swasta terbaik dikota padang. Penelitian ini menggunakan metode pengumpulan data dengan
penyebaran kuesioner secara langsung. Objek pada penelitian ini adalah mahasiswa universitas
swasta terbaik di kota padang dengan jumlah sampel 80 orang, diolah dengan bantuan alat
Stata/SE 17. Berdasarkan hasil analisis diketahui bahwa motivasi investasi dan perilaku
keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi sedangkan persepsi risiko
berpengaruh negatif terhadap keputusan investasi pada mahasiswa universitas swasta terbaik
di kota padang.

Kata Kunci: Motivasi Investasi, Perilaku Keuangan, Persepsi Risiko, Keputusan Investasi

Abstract

This research aims to explain the influence of investment motivation, financial behavior and
risk perception on investment decisions in the capital market, a case study of students at the
best private university in the city of Padang. This research uses a data collection method by
distributing questionnaires directly. The objects of this research were students from the best
private universities in the city of Padang with a sample size of 80 people, processed with the
help of the Stata/SE 17 analysis tool. Based on the results of the analysis, it is known that
investment motivation and financial behavior have a positive effect on investment decisions,
while Risk perception has a negative influence on investment decisions among students at the
best private universities in Padang City.

Keywords: Investment Motivavion, Financial Behavior ,Risk Perception, Investation Decision



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis ucapkan Kepada Tuhan Yang Masa Esa atas limpahan

rahmat dan Karunia-Nya, penulis dapat menyelesaikan skirpsi dengan judul Motivasi

Investasi, Perilaku Keuangan Dan Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi Di

pasar Modal (Studi kasus mahasiswa universitas swasta terbaik di kota padang).

Skripsi ini ditulis sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana

Manajemen. Dalam menyelesaikan skripsi ini penulis banyak mendapatkan bantuan

dan bimbingan dari berbagai pihak untuk menyelesaikan hambatan yang ditemui

dalam penulisan skripsi ini. Untuk itu pada kesempatan kali ini penulis ingin

menyampaikan rasa hormat dan terima kasih kepada:

1.

Allah SWT yang telah memberikan kelancaran dan kemudahan bagi
penulis dalam pembuatan skripsi ini.

Kedua orang tua paling berjasa dalam hidup penulis, kepada Ayah Irwan
Rubianto dan Ibu Delmiati yang tercinta, yang selalu memberikan kasih
sayang, doa yang tulus dan motivasi serta dorongan baik kepada penulis
dalam menyelesaikan skripsi dengan tepat waktu.

Kepada cinta kasih kedua saudara kandung penulis Vindy Sandi Yuantika
S.Farm dan Muhammad Zaky Alfarizki, terimakasih banyak atas
dukungannya secara moril maupun materil serta motivasi dan dukungan
yang diberikan kepada penulis sehingga penulis mampu menyelesaikan
studinya sampai sarjana.

Ibu Prof. Dr. Diana Kartika selaku Rektor Universitas Bung Hatta.

Ibu Dr. Erni Febrina Harahap, SE.,M.Si, sebagai Dekan Fakultas Ekonomi
Dan Bisnis.

Ibu Lindawati, S.E, M.Si dan Bapak Purbo Jadmiko, S.E., M.Sc selaku

Ketua dan Sekretaris Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis

vi
UNIVERSITAS BUNG HATTA



11

Universitas Bung Hatta, yang telah membimbing dan memotivasikan kami
dalam menyelesaikan perkuliahan.

Ibu Yuhelmi, S.E., MM selaku pembimbing yang telah memberikan
waktu, pikiran, dan tenaga untuk bimbingan dalam memberikan ilmu,
saran dan kritikan serta sabar dalam membimbing penulis hingga penulis
menyelesaikan skripsi ini.

Segenap Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang telah memberikan ilmu
dan pelajaran sewaktu kuliah.

Kepada tuan pemilik NIM 03021182025006 yang senantiasa
mendengarkan keluh kesah penulis, memberikan dukungan, motivasi, dan

menemani penulis sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

. Kepada Five Crazy, The Three Girl, Ngebohay yang telah memberikan

support serta motivasi dan menemani penulis dalam menyelesaikan skripsi
ini.

Dan serta teman-teman yang telah mensupport dan menemani penulis.

Ditulisnya skripsi ini sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar

Sarjana Manajemen di Universitas Bung Hatta, semoga dengan adanya skripsi ini

menjadi acuan, tambahan referensi, dan bahan perbandingan untuk

permasalahan yang serupa pada masa yang akan datang, sehingga dapat

meningkatkan pemahaman khususnya dibidang manajemen keuangan.

Padang, 1 Juni 2024

(o

Ade Indah Agustina

iv
UNIVERSITAS BUNG HATTA



DAFTAR ISI

ABSTRAK iv
KATA PENGANTAR vi
DAFTARISI v
DAFTAR TABEL viii
DAFTAR GAMBAR ix
DAFTAR LAMPIRAN X

BAB1 PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang
1.2 Rumusan Masalah
1.3 Tujuan Penelitian
1.4 Manfaat Peneltian

[ RS

BABII TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
2.1 Landasan Teori 9
2.1.1 Autribution Theory 9
2.1.2 Keputusan Investasi
2.1.3 Investasi

2.1.4 Motivasi Investasi
2.1.4.1 Pengertian Motivasi Investasi
2.1.5 Perilaku Keuangan
2.1.5.1 Pengertian Perilaku Keuangan
2.1.6 Persepsi Risiko
2.1.6.1 Pengertian Persepsi Risiko
2.1.6.2 Jenis-Jenis Risiko
2.1.6.3 Karateristik Perilaku Terhadap RiSiKo .........ccccccovuviviiiiiiiniiinnnnens
2.2 Pengembangan Hipotesi
2.2.1 Pengaruh Motivasi Terhadap Keputusan Investasi
2.2.2 Pengaruh Perilaku Keuangan Terhadap Keputusan Investasi

2.2.3 Pengaruh Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi

2.3 Kerangka Konseptual

v
UNIVERSITAS BUNG HATTA



BAB III METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian 37
3.2 Populasi Dan Sampel 37
3.3 Metode Pengumpulan Data 39
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel 39
3.4.1 Variabel Dependen 39
3.4.2 Variabel Independen 40
3.5 Skala pengukuran 42
3.6 Uji Instrumen 42
3.6.1 Uji Validitas 42
3.6.2 Uji Reliabilitas 43
3.7 Metode Analisis Data 43
3.7.1 Analisis Deskriptif 43
3.7.2 Analisis Regresi Linear Berganda 44
3.7.3 Uji Koefisien Determinasi (R?) 45
3.7.4 Uji t-statistik 45

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

BABV

4.1 Hasil Penelitian
4.2 Respon Rate .....
4.3 Demografi Responden

4.4 Pengujian Instrumen Penelitian

4.4.1Uji validitas dan reliabilitas
4.5 Deskriptif Variabel Penelitian
4.6 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

4.7 Hasil Analisis Koefisien Determinan (R- Square)
4.8 Pembahasan
4.8.1 Pengaruh Motivasi Investasi Terhadap Keputusan Investasi

4.8.2 Pengaruh Perilaku Keuangan Terhadap Keputusan Investasi..
4.8.3 Pengaruh Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi.......................

PENUTUP

5.1 Kesimpulan 61

5.2 Implikasi Penelitian 61

5.3 Keterbatasan dan Saran untuk Peneliti Selanjutnya 62
vi

UNIVERSITAS BUNG HATTA



DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

vii
UNIVERSITAS BUNG HATTA



Tabel 1.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

A N AW = =

DAFTAR TABEL

42

47

48

50

52

56

37

viii
UNIVERSITAS BUNG HATTA



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1
Gambar 4. |
Gambar 4. 2
Gambar 4. 3
Gambar 4. 4

ix
UNIVERSITAS BUNG HATTA



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6

X
UNIVERSITAS BUNG HATTA



BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pesatnya perkembangan perekonomi di era globalisasi membuat kegiatan
pengelolaan keuangan harus dilakukan secara hati-hati. Saat ini perlu memiliki
pengetahuan serta wawasan terhadap pengelolaan keuangan. Semakin sering dan
insentif seseorang dihadapkan pada permasalahan keuangan, maka semakin besar
kemungkinan pengetahuan keuangan yang dimilikinya dapat dijadikan sebagai dasar
pertimbangan yang baik dalam mengambil keputusan dan mengelola sumber daya
keuanganya (Safryani et al., 2020). Masyarakat sudah tidak asing lagi dengan yang
namanya investasi. Investasi belakangan ini menjadi icon yang sedang hangat
diperbincangkan, kita sering mendengar kata investasi dari orang-orang terdekat,
internet dan media sosial.

Aktivitas investasi di Indonesia terus meningkat, hal ini dikarenakan
keuntungan yang menjanjikan dari berinvestasi dipasar modal (Mutawally et al.,
2021). Investasi merupakan suatu kegiatan dalam perekonomian yang menanamkan
modal secara langsung ataupun tidak langsung, sehingga investor memiliki harapan
dari keuntungan modal yang ditanamkan (Safryani et al., 2020).

Pasar modal telah menjadi lokasi investasi yang menarik bagi investor, semakin
besar minat investor untuk berinvestasi di pasar modal, maka aktivitas jual beli di
pasar modal juga semakin meningkat yang dapat mengindikasikan aktivitas bisnis

berjalan dengan baik (Ellen & Yuyun, 2019).
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Handini & Astawinetu (2020) menyatakan bahwa keputusan investasi
merupakan komitmen atas sejumlah dana yang akan dilakukan pada saat ini untuk
memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang akan datang. Seorang investor
membeli sejumlah saham saat ini dengan harapan memperoleh keuntungan dari
kenaikan harga saham di masa depan. Keputusan berinvestasi dipasar modal
merupakan keputusan yang tepat karena pasar modal memungkinkan untuk para
investor yang mempunyai berbagai pilihan investasi. Seandainya tidak ada pasar
modal, maka para investor mungkin hanya bisa menginvestasikan dana mereka ke
dalam sistem perbankkan, selain investasi dalam real asset.

Badriatin et al. (2022) menyatakan bahwa keputusan yang diambil menentukan
baik buruknya hasil yang ingin dicapai di masa depan. Begitu juga dengan keputusan
berinvestasi yang dimiliki oleh seorang mahasiswa dimana dengan bekal pengetahuan
dan ilmu yang masih belum memadai tentu akan berdampak pada pemikirannya
mengenai investasi. Keputusan investasi merupakan suatu tindakan berdasarkan
kebijakan yang diambil dengan cara menanamkan modal pada suatu asset atau modal
yang akan membawa manfaat di masa depan (Nur Anisa & Maslichah, 2023).

Gumilang et al (2023) menjelaskan bahwa akademisi merupakan kelompok
masyarakat yang menjadi sasaran utama peningkatan kesadaran berinvestasi.
Keberadaan mahasiswa di Kota Padang merupakan salah satu peluang bagi
berkembangnya kantor Bursa Efek Indonesia, Hal tersebut terlihat dari adanya
sosialisasi yang di lakukan dalam bentuk seminar oleh perwakilan Bursa Efek

Indonesia sejumlah kampus terkemuka di Kota Padang.
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Kantor Bursa Efek Indonesia berperan dalam memberikan edukasi kepada
masyarakat umum dan khususnya kepada mahasiswa yang berminat berinvestasi di
bidang sekuritas. Dengan adanya pelatihan ini diharapkan mahasiswa memahami dan
memiliki keinginan untuk berinvestasi. Permasalahan yang ada saat ini adalah banyak
dari mahasiswa yang takut untuk melakukan investasi dipasar modal. Pasar modal
memegang peranan penting dalam kegiatan perekonomian (Ramadhan, 2022).

Untuk mengetahui permasalahan yang terjadi di kalangan mahasiswa mengenai
keputusan berinvestasi maka dilakukan survei awal mengenai keputusan investasi
dikalangan mahasiswa, Dengan menyebarkan 50 kuesioner secara langsung kepada
mahasiswa di 3 Universtas Swasta terbaik di Kota Padang berdasarkan Perangkingan
dari UniRank (2023) yaitu Universitas Bung Hatta, Universitas Putra Indonesia
YPTK Padang, dan Universitas Baiturrahmah yang dilakukan pengambilan sampel

secara acak dan didapatkan hasil survei awal sebagai berikut :

Tabel 1.1
Survey Awal
No Nama Universitas Menabung Investasi
1 Universitas Bung Hatta 20 6
2 Universitas Putra Indonesia YPTK Padang 11 4
3 Universitas Baiturrahmah 6 3
Jumlah 37 13
Prensentase 74% 26%

Sumber: Data primer yang di olah, 2024
Sesuai dengan hasil pra survei yang telah dilakukan sebanyak 74% responden
memilih untuk menabung dibank dan sisanya sebanyak 26% memilih untuk

berinvestasi dipasar modal. Hasil survei menunjukan kurangnya mahasiswa
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berinvestasi dipasar modal. Keputusan investasi dapat dipengaruhi oleh beberapa
faktor seperti motivasi investasi, perilaku keuangan dan persepsi risiko.

Made Adnyana (2020) motivasi investasi merupakan dorongan seseorang
untuk mencapai tujuan dengan menempatkan dana untuk memperoleh uang tambahan
atau keuntungan di masa depan. Himmah et al. (2020) menyatakan motivasi sangat
berperan penting dalam menumbuhkan keputusan seseorang untuk berinvestasi.
Apabila seseorang mempunyai hasrat atau dorongan untuk melakukan investasi,
maka ia cenderung akan mewujudkan dorongan atau hasrat tersebut dalam sebuah
tindakan nyata yang menunjukkan minatnya dalam berinvestasi di pasar modal.

Hasil penelitian Ananda & Seno (2022) menemukan bahwa motivasi
berpengaruh terhadap keputusan investasi. Motivasi yang kuat bisa mendorong
seseorang untuk melakukan riset yang mendalam, mengambil risiko yang lebih besar
dan bertahan dalam jangka panjang meskipun menghadapi tantangan, semakin tinggi
motivasi investasi dalam individu maka akan semakin tinggi keputusan yang diambil
mahasiswa dalam berinvestasi.

Hasil penelitian tersebut berbeda dengan penelitian Chasanah et al. (2022) yang
menyatakan bahwa motivasi investasi tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi. Hal ini dikarenakan adanya teori ekspektasi rasional yang menjelaskan
bahwa harapan, pemikiran yang optimal, dan pemahaman yang baik tentang risiko
akan menjadi landasan utama bagi investor untuk menganalisis faktor-faktor yang

dapat mendorong investor untuk menentukan keputusan dalam investasi.
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Selain motivasi investasi, variabel perilaku keuangan juga menjadi faktor
terhadap keputusan investasi. Yuniningsih (2020) perilaku keuangan merupakan ilmu
yang menggabungkan antara teori ekonomi, teori psikologi, dan teori sosiologi dalam
ilmu keuangan yang digunakan dalam membuat suatu keputusan. Suatu alasan
memasukkan psikologi dan sosiologi disebabkan karna manusia sebagai mahkluk
sosial yang berhubungan dengan lingkungan sekitar yang berdampak bagaimana
seseorang tersebut akan berperilaku.

Hasil penelitian Ananda & Seno (2022) menyatakan bahwa perilaku keuangan
berpengaruh terhadap keputusan investasi. Seseorang yang memiliki Perilaku
keuangan yang baik akan berpengaruh terhadap keputusan investasi, artinya semakin
baik perilaku keuangan seseorang maka akan semakin baik pula dalam mengambil
keputusan investasi. Hal ini bertolak belakang dengan hasil penelitian Safryani et al.
(2020) menyatakan variabel perilaku keuangan tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi. Perilaku keuangan yang buruk atau tindakan pengelolaan keuangan
individu yang tidak teratur dapat menyebabkan keputusan investasi yang tidak
terarah.

Selain variabel motivasi investasi dan perilaku keuangan, variabel persepsi
risiko juga tak kalah penting menjadi faktor dalam pengambilan keputusan investasi.
Made Adnyana (2020) persepsi risiko merupakan kemungkinan terjadinya hal yang
tak terduga dan individu harus memahami tingkat risiko yang terkait dengan suatu

keputusan atau tindakan. Beberapa orang mungkin merasa nyaman mengambil risiko
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yang tinggi untuk memperoleh hasil yang lebih besar. Persepsi risiko memainkan
peran penting dalam proses pengambil keputusan investasi.

Fadila et al. (2022) menyatakan persepsi risiko tidak berpengaruh terhadap
keputusan investasi. Semakin baik pemahaman seseorang tentang besarnya risiko
yang akan dihadapi, maka investor akan memutuskan untuk tidak melakukan
investasi. Hal ini bertolak belakang dengan penelitian Ramadhan (2022) menyatakan
bahwa persepsi risiko berpengaruh terhadap keputusan investasi, artinya semakin
bagus penilaian seseorang terhadap risiko investasi yang tinggi maka semakin rendah
keputusan investasi yang akan dihasilkan.

Sesuai dengan uraian fenomena serta adanya gap penelitian tertarik untuk
melakukan penelitian yang telah dilakukan. Pada penelitian ini menggunakan tiga
variabel yaitu motivasi investasi, perilaku keuangan, dan persepsi risiko, dimana
penelitian sebelumnya tidak ada yang menggunakan tiga variabel sekaligus dalam
peneliti. Selain itu faktor pembeda lainnya antara penelitian terdahulu dengan
penelitian ini adalah pemilihan objek yang berbeda. Diharapkan melalui perbedaan
tersebut dapat meningkatkan kualitas hasil penelitian yang diperoleh. Penelitian ini
merupakan penelitian empiris yang berjudul: “Pengaruh Motivasi Investasi,
Perilaku Keuangan Dan Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi Dipasar

Modal”.
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1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas dapat diajukan beberapa pertanyaan yang

akan dibahas dalam penelitian ini yaitu :

A

Bagaimana motivasi investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi
dipasar modal ?
Bagaimana perilaku keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi
dipasar modal ?
Bagaimana persepsi risiko berpengaruh terhadap keputusan investasi

dipasar modal ?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan kepada uraian rumusan masalah maka tujuan dilaksanakannya

penelitian ini adalah untuk :

I

Untuk membuktikan dan menganalisis pengaruh motivasi investasi
terhadap keputusan investasi dipasar modal.

Untuk membuktikan dan menganalisis pengaruh perilaku keuangan
terhadap keputusan investasi dipasar modal.

Untuk membuktikan dan menganalisis pengaruh persepsi risiko terhadap

keputusan investasi dipasar modal.
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1.4 Manfaat Peneltian

Sejalan dengan uraian rumusan masalah dan tujuan penelitian diharapkan dapat

memberikan manfaat bagi :

1.

Bagi Akademisi

Manfaat akademisi dalam penelitian ini adalah sebagai media referensi
bagi penulisan selanjutnya yang tertarik membahas permasalahan yang
sama,yaitu keputusan investasi.

Bagi Praktis

Secara praktis, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan
bagi investor dalam mengambil keputusan investasi sehingga komposisi
saham dan pengalokasian dana oleh investor tepat. Selain itu penelitian
ini juga memberikan informasi kepada masyarakat yang ingin

berinvestasi dipasar modal.
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