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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh literasi keuanga, 

persepsi resiko, modal minimal dan efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal (Studi Kasus Pada Generasi Z di Kota Padang). 

Penelitian ini menggunakan metode pengumpulan data dengan penyebaran 

kuesioner secara langsung. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah 

Purposive Sampling dengan jumlah sampel sebanyak 100 responden generasi Z 

yang menjadi mahasiswa pada 5 perguruan tinggi terbaik di Kota Padang. Metode 

analisis data dalam penelitian menggunakan alat uji Stata/SE 17. Dari hasil 

penelitian ini menujukkan bahwa literasi keuangan berpngaruh positif terhadap 

minat berinvestasi generasi Z di pasar modal, persepsi resiko berpengaruh negatif 

terhadap minat berinvestasi generasi Z di pasar modal, modal minimal 

berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi generasi Z di pasar modal dan 

efikasi keuangan tidak berpengaruh terhadap minat berinvestasi generasi Z di 

pasar modal. 

Kata Kunci : Literasi Keuangan, Prsepsi Resiko, Modal Minimal, Efikasi 

Keuangan.
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ABSTRACT 

This study aims to explain the effect of financial literacy, risk perception, 

minimum capital and financial efficacy on generation Z's interest in investing in 

the capital market (Case Study on Generation Z in Padang City). This study uses 

data collection methods by distributing questionnaires directly. The data 

collection technique used is Purposive Sampling with a sample size of 100 

generation Z respondents who are students at the 5 best universities in Padang 

City. The results of this study indicate that financial literacy has a positive effect 

on generation Z's interest in investing in the capital market, risk perception has a 

negative effect on generation Z's interest in investing in the capital market, 

minimum capital has a positive effect on generation Z's interest in investing in the 

capital market and financial efficacy has no effect on generation Z's interest in 

investing in the capital market. 

Keywords: Financial Literacy, Risk Perception, Minimum Capital, Financial 

Efficacy.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Meningkatnya perkembangan era digitalisasi dari masa ke masa 

membuat penyebarluasan informasi menjadi semakin cepat dan mendunia. 

Salah satu negara yang terdampak secara signifikan oleh perkembangan era 

digitalisasi tersebut adalah Indonesia. Saat ini negara Indonesia didominasi 

oleh penduduk yang memiliki usia produktif yang disebut dengan generasi 

Z. Generasi Z merupakan masyarakat yang lahir dari tahun 1997-2012 

dengan rentan usia 11-26 tahun (Aristi et al., 2023). 

Nisa dan Hidayati, (2022) menjelaskan bahwa generasi Z dikenal 

sebagai generasi yang identik dan tumbuh besar dengan integrasi 

teknolologi, aktif dan komunikatif di sosial media yang membuat mereka 

mudah untuk mengakses informasi secara cepat dan tepat. Menurut Rahmi 

et al., (2022) generasi Z akan menjadi segmen investasi jangka panjang 

yang harus dibina sejak dini. Karena generasi Z diharapkan pada tahun 

2030-2045 dapat menjadi tulang punggung pertumbuhan ekonomi Indonesia 

dalam menghadapi bonus demografi.  

Salah satu upaya pemerintah agar ekonomi Indonesia makin membaik 

adalah mengajak generasi Z untuk terjun langsung dalam dunia investasi 

(Susanti et al., 2023). Investasi adalah salah satu kegiatan mengalokasikan 

atau menanamkan modal yang dapat digunakan dalam mempersiapkan 

cadangan dana untuk masa yang akan datang (Darmawan et al., 2019).
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Generasi Z yang tumbuh di era digital cenderung melihat investasi sebagai 

landasan untuk membangun masa depan finansial mereka dan membantu 

perekonomian negara (Paningrum, 2022). Dengan kecanggihan teknologi 

tersebut, membuat generasi Z dapat dengan mudah melakukan investasi di 

pasar modal melalui media digital. 

 Selain pasar barang, ada juga yang di sebut dengan pasar modal yang 

melibatkan perdagangan instrument keuangan dengan jangka yang lebih 

panjang (Sari dan Taufiq, 2020). Pasar modal merupakan instrumen 

keuangan yang menjembatani pertemuan antara pihak-pihak yang 

mengalokasikan dananya melalui investasi untuk jangka waktu yang 

panjang, seperti melakukan investasi saham (Desiyanti, 2017).  

Gambar 1. 1 Jumlah Investor Indonesia Berdasarkan Usia 

 

(Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia, 2023) 

Menurut data PT. Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) 2023 

mencatat jumlah investor terbanyak di pasar modal ada pada rentan umur 

dibawah 30 tahun. Dalam gambar tersebut usia dibawah 30 tahun atau yang 

sering disebut dengan generasi Z persentasenya mencapai pada angka 

58,39% dengan jumlah asset yang dimiliki yaitu Rp 52, 73 T per data 
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Februari 2023. Hal tersebut menunjukkan bahwa generasi Z memilki minat 

yang tinggi terhadap investasi di pasar modal, generasi Z mulai melihat 

bahwa pasar modal merupakan tempat yang cocok untuk melakukan 

investasi dengan jangka waktu yang panjang. Melihat tidak stabilnya 

perekonomian di Indonesia kemarin membuat generasi Z sadar akan 

pentingnya investasi untuk mempersiapkan dana darurat lebih awal.  

Minat investasi merupakan hal yang tumbuh dari dalam diri seseorang 

yang mencakup hasrat dan keinginan mengetahui tentang sesuatu yang ada 

kaitannya dengan investasi bahkan sampai mempraktekkannya (Safitri dan 

Hapsari, 2022). Keinginan seseorang untuk mengetahui informasi lebih 

banyak mengenai investasi dapat mendorong seseorang untuk melakukan 

riset, mengikuti perkembangan pasar yang akan memberikan pemahaman 

yang lebih baik tentang bagaimana investasi dapat menunjang pertumbuhan 

perekonomian di masa depan.  

Minat berinvestasi sendiri akan timbul apabila adanya kesadaran 

mereka untuk bertindak (Negara dan Febrianto, 2020). Sehingga dapat 

dijelaskan jika seseorang memiliki minat untuk investasi maka dia 

cenderung melakukan suatu tindakan agar minat atau keinginan untuk 

berinvestasi tersebut bisa terwujud. Namun permasalahannya, menurut 

Nadeak et al., (2024) masih banyak mahasiswa yang takut untuk memulai 

berinvestasi di pasar modal,  meskipun sudah berada pada kampus-kampus 

terbaik yang mencerminkan keunggulan akademiknya mengenai ilmu-ilmu 

yang diberikan. Hal ini dikarenakan, mahasiswa beranggapan bahwa 
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investasi merupakan kegiatan yang sulit untuk dilakukan dan membutuhkan 

modal yang cukup besar. 

Menurut Bayu et al., (2024) Mahasiswa merupakan generasi Z yang 

memegang peranan penting dalam memanfaatkan teknologi menjadi sebuah 

penghasilan, salah satunya melalui investasi di pasar modal. Dengan 

demikian, untuk mengetahui permasalahan mengenai minat investasi yang 

terjadi di kalangan generasi Z pada mahasiswa yang belum pernah 

berinvestasi di pasar modal, maka dilakukan survey awal dengan 

menggunakan kuesioner terhadap 80 mahasiswa yang sedang menjalani 

studi pada 5 perguruan tinggi terbaik di Kota Padang menurut Kompas.com 

berdasarkan peringkat versi uniRank 2023 yaitu : (Universitas Negeri 

Padang, Universitas Andalas, Universitas Bung Hatta, UIN Imam Bonjol 

Padang dan Universitas Putra Indonesia YPTK). Didapatkanlah hasil survey 

awal tersebut sebagai berikut: 

Tabel 1. 1 Survey Awal 

NO KETERANGAN 
HASIL 

YA TIDAK 

1.  
Saya mengetahui investasi di 

pasar modal. 
75 4 

2. 

Saya ingin berinvestasi di pasar 

modal. 
28 51 

 

Berdasarkan hasil survey yang telah dilakukan kepada 80 generasi Z 

yang menjadi mahasiswa di kota Padang dengan usia 17-26 tahun, hanya 

sebanyak 79 orang yang mengisi kuisioner dengan benar, dan 1 tidak 

mengembalikan. Hasil survey tersebut menujukkan bahwa pada tahun 2023 
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sebanyak 75 responden mengetahui pasar modal sebagai wadah bagi 

generasi Z untuk memulai dan melakukan investasi, namun sebanyak 4 

orang tidak mengetahui hal tersebut.   

Dari hasil survey tersebut juga mengindikasikan bahwa sebanyak 51 

generasi Z di kota Padang tidak ingin berinvestasi di pasar modal, dan 

sebanyak 28 orang ingin mencoba berinvestasi di pasar modal. Oleh sebab 

itu, diasumsikan bahwa mayoritas generasi Z yang disurvey mengetahui 

pasar modal, namun belum banyak yang memiliki keinginan untuk 

melakukan investasi. Hal ini menunjukkan bahwa minat investasi generasi Z 

yang menjadi mahasiswa di Kota Padang masih tergolong rendah. Salah 

satu hal yang dapat mempengaruhi minat investasi generasi Z adalah literasi 

keuangan. 

Menurut Arianti, (2021) menjelaskan bahwa literasi keuangan adalah 

pengetahuan atau kemampuan seseorang dalam mengelola uang dengan 

baik, termasuk bagaimana membuat keputusan saat akan menabung, 

melakukan pembelanjaan, pembuatan anggaran kebutuhan dan investasi. 

Oleh karena itu, tingkat literasi keuangan yang tinggi akan meningkatkan 

minat generasi Z untuk berinvestasi.   

Hadi et al., (2020) mengatakan peningkatan literasi keuangan 

berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi di pasar modal, semakin 

tinggi pemahaman literasi keuangan generasi Z maka akan semakin banyak 

tindakan yang akan di ambil untuk membuat keputusan investasi di pasar 

modal. Hal ini karena literasi keuangan akan memberikan pemahaman yang 
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lebih baik tentang manfaat investasi jangka panjang, resiko investasi yang 

akan terjadi, dan mengelola investasi dengan cerdas. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Viana et al., (2021) 

menjelaskan literasi keuangan tidak berpengaruh terhadap minat 

berinvestasi generasi Z di Jabodetabek, salah satu alasan mahasiswa 

menahan diri untuk melakukan investasi dipasar modal karena adanya 

keterbatasan uang saku yang didapatkan, bukan karena kurangnya literasi 

keuangan yang dimiliki. Yang artinya minat berinvestasi generasi z tidak 

dapat dipengaruhi meskipun tingkat literasi keuangan mahasiswa terus 

meningkat. 

Selain literasi keuangan, minat berinvestasi generasi Z juga dapat 

dipengaruhi oleh persepsi resiko yang akan terjadi di kemudian hari. 

Menurut Angraini dan Yasyak, (2023) mengemukakan bahwa persepsi 

resiko merupakan pandangan dari individu dalam memahami sesuatu yang 

dapat memiliki arti. Dalam berinvestasi seseorang mungkin takut jika yang 

diharapkan antara hasil yang direalisasikan dengan imbal hasil yang akan 

didapatkan tidak akan sebanding. Dengan itu persepsi resiko generasi Z 

terhadap suatu jenis instrument investasi akan menjadi pertimbangan yang 

sangat penting untuk memulai berinvestasi.  

Pada penelitian Fareva et al., (2021) menyatakan bahwa persepsi 

resiko berpengaruh negatif terhadap minat berinvestasi mahasiswa di pasar 

modal. Semakin tinggi persepsi resiko seseorang terhadap investasi dapat 

mempengaruhi minat seseorang untuk berinvestasi, terutama jika persepsi 
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resiko tersebut dianggap sebagai hambatan dan ancaman yang besar dalam 

pengambilan keputusan untuk memulai berinvestasi. Ketika pengetahuan 

yang dimiliki seseorang mengenai investasi dipasar modal tergolong rendah, 

maka akan menimbulkan persepsi-persepsi yang salah mengenai resiko 

investasi. Hal ini menunjukkan bahwa minat seseorang untuk berinvestasi 

akan menjadi rendah apabila seseorang beranggapan resiko yang terjadi 

dalam berinvestasi terlalu tinggi dan mengintimidasi. 

Namun hasil penelitian Kelly dan Pamungkas, (2022) menemukan 

bahwa persepsi resiko tidak berpengaruh terhadap minat seseorang untuk 

berinvestasi saham, hal ini dikarenakan seseorang akan melakukan investasi 

jika mereka percaya terhadap potensi keuntungan yang akan didapatkan 

lebih besar dibandingkan dengan resiko yang akan dilibatkan. Artinya, 

tinggi rendahnya suatu persepsi resiko seseorang terhadap investasi saham 

tidak akan mempengaruhi minat seseorang untuk melakukan investasi. 

Selain itu, modal minimal juga mempengaruhi minat berinvestasi 

generasi Z dipasar modal Lestiana dan Nurfauziya,( 2023) menyatakan 

modal minimal merupakan setoran awal untuk membuka rekening saat 

pertama kali berinvestasi di pasar modal. Modal minimal sendiri merupakan 

batasan minimal setoran awal seseorang yang telah ditetapkan oleh 

sekuritas. Oleh karena tu, dengan penetapan modal awal yang dapat 

terjangkau akan meningkatkan minat generasi Z untuk berinvestasi.  

Hasil penelitian yang telah dilakukan Rohma et al., (2022) 

menyatakan bahwa modal minimal memiliki pengaruh positif mahasiswa 
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terhadap minat berinvestasi, generasi Z yang memiliki keterbatasan finansial 

akan memiliki minat yang lebih untuk terjun kedalam investasi apabila 

jumlah uang yang ditanamkan dapat lebih terjangkau. 

Namun penelitian tersebut bertolak belakang dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Mahdi et al., (2020) yang menyatakan bahwa modal minimal 

tidak berpengaruh terhadap minat mahasiswa untuk berinvestasi di pasar 

modal. Hal ini menunjukkan bahwa keputusan mahasiswa membuka akun 

untuk melakukan investasi di pasar modal bukan karena ketertarikan 

personal namun adanya tuntunan pengaplikasian dari ilmu pengetahuan 

yang sedang di pelajari mahasiswa tentang berinvestasi dipasar modal. Di 

sisi lain minat berinvestasi tidak hanya dipengaruhi oleh variabel modal 

minimal saja namun dapat pula dipengaruhi oleh variabel efikasi keuangan. 

Efikasi keuangan merupakan keyakinan seseorang tentang 

kemampuannya dalam mengelola keuangan pribadi secara efektif. Menurut 

Ayuningdiah et al., (2022) efikasi keuangan dapat membantu seseorang 

mempercayai hubungan antara kepercayaan diri dan uang kearah yang lebih 

positif. Ketika generasi Z memiliki tingkat efikasi keuangan yang tinggi 

maka mereka akan cenderung memiliki rasa percaya yang kuat dalam 

kemampuan mengelola keuangan untuk mencapai tujuan.  

Pada penelitian Hariyani et al., (2023) menyatakan bahwa efikasi 

keuangan berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi di pasar modal. 

Karena dengan rasa percaya seseorang dalam mengelola keuangan akan 

memberikan ketertarikan dan keyakinan yang positif mengenai keuntungan 
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yang akan diperoleh dalam berinvestasi dipasar modal. Artinya semakin 

tinggi efikasi keuangan maka akan semakin tinggi pula minat seseorang 

untuk berinvestasi. 

Namun hasil tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan 

Yolanda (et al., 2023) yang mengatakan bahwa efikasi keuangan tidak 

berpengaruh terhadap minat berinvestasi mahasiswa di pasar modal. Hal ini 

menujukkan bahwa keyakinan yang dimiliki setiap mahasiswa memiliki 

reaksi berbeda terhadap investasi di pasar modal. Sehingga tinggi atau 

rendahnya efikasi keuangan seseorang tidak mempengaruhi menurun atau 

meningkatnya minat seseorang untuk berinvestasi di pasar modal. 

Dari penjelasan diatas masih banyak dari para penelitian terdahulu 

yang memberikan hasil bertentangan. Sehingga timbul ketertarikan untuk 

melakukan pengamatan serta penelitian kembali dengan variabel dependen 

literasi keuangan, persepsi resiko, modal minimal dan efikasi keuangan. 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian Sholichah dan 

Reviandani, (2024) mengenai Pengaruh Pengetahuan Investasi, Modal 

Minimal, dan Risiko Investasi Terhadap Minat Investasi. Pada penelitian ini 

menggunakan variabel independen yang sama berupa persepsi resiko dan 

modal minimal dengan variabel literasi keuangan dan efikasi keuangan yang 

membedakan penelitian ini dengan peneltian tersebut, serta  menjadikan 

Generasi Z di kota Padang sebagai objek dalam penelitian.  

Berdasarkan fenomena dan latar belakang yang telah dipaparkan 

sebelumnya, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 
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“Pengaruh Literasi Keuangan, Persepsi Resiko, Modal Minimal, Dan 

Efikasi Keuangan Terhadap Minat Berinvestasi Generasi Z Di Pasar 

Modal.” (Studi Kasus Pada Generasi Z Di Kota Padang)” 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah di paparkan, maka dapat dirumuskan 

pokok permasalahan yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal pada generasi Z di Kota Padang ? 

2. Bagaimana pengaruh persepsi resiko terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal pada generasi Z di Kota Padang ? 

3. Bagaimana pengaruh modal minimal terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal pada generasi Z di Kota Padang ? 

4. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal pada generasi Z di Kota Padang. 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan melakukan penelitian ini adalah untuk mengetahui sekaligus 

menjawab pertanyaan yang sesuai dengan rumusan masalah di atas, serta 

untuk membuktikan secara empiris : 

1. Menganalisa pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal studi kasus pada generasi Z di Kota Padang. 

2. Menganalisa pengaruh persepsi resiko terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal studi kasus pada generasi Z di Kota Padang. 
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3. Menganalisa pengaruh modal minimal terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal studi kasus pada generasi Z di Kota Padang. 

4. Menganalisa pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

generasi Z di pasar modal studi kasus pada generasi Z di Kota Padang. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat sebagai berikut : 

1. Bagi Akademik. Penelitian ini dharapkan mampu memberikan 

manfaat sebagai penambah wawasan dan memberikan tambahan 

referensi yang digunakan untuk pengembangan ilmu pengetahuan 

khususnya dalam bidang Manajemen Keuangan nyang berkaitan 

dengan investasi dan pasar modal. Selain itu, penelitian ini diharapkan 

dapat menjadi bahan evaluasi bagi dunia pasar modal dan perguruan 

tinggi dalam menganalisa perkembangan minat investasi generasi z 

sehingga dapat mengakselerasi serta memfasilitasi agar investor muda 

semakin yakin dan berminat untuk berinvestasi di pasar modal. 

2. Bagi Praktisi. Diharapkan dengan adanya penelitian ini mampu 

memberikan informasi mengenai sejauh mana pengaruh literasi 

keuangan, persepsi resiko, modal minimal dan efikasi keuangan yang 

dapat memberi keuntungan bagi perusahaan sekuritas. Sehingga 

dengan adanya penelitian ini, pihak sekuritas dapat merancang produk 

dan layanan sesuai dengan kebutuhan dan preferensi dari calon 

investor serta menyusun strategi pemasaran yang lebih efektif. Selain 

itu penelitian ini diharapkan juga dapat membantu perusahaan-
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perusahaan yang menerbitkan saham (emiten) di pasar modal. Dengan 

demikian, hal ini dapat mempermudah pihak-pihak perusahaan yang 

bersangkutan untuk meningkatkan minat generasi Z untuk berinvestasi 

di pasar modal. 


