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Berdasarkan penelitian dan hasil analisis data yang dilakukan mengenai
model capital asset pricing model (CAPM) pada perusahaan sub sektor perbankan

periode 2019-2023, dapat diuraikan kesimpulannya sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil ananlisis data perhitungan risiko sistematis saham individu
menunjukan bahwa nilai rata-rata Bi adalah 1,469210478, nilai tersebut >1,
sehingga secara keseluruhan saham perusahaan pada penelitian ini merupakan
saham yang agresif dalam hal merespon perubahan terhadap harga pasar.

2. Berdasarkan return yang dihasilkan menggunkan Capital asset pricing model
(CAPM), diketahui terdapat 11 saham yang sahamnya tergolong efisien dan 7
perusahaan yang tergolong dalam kondisi tidak efisien.

3. Berdasarkan hasil analisis kinerja portofolio menggunakan indeks sharpe nilai
tertinggi diperoleh saham dengan kode PNBN, BMRI, BBRI, BNGA, BBCA,

MEGA

5.2 Keterbatasan dan saran

Terdapat beberapa saran yang diajukan berbagai pihak, diantara:

1.  Portofolio yang dibentuk hanya terbatas pada saham-saham sub sektor
perbankan disarankan bagi peneliti selanjutnya diharapkan agar memperluas
sub sektor sehingga dapat dilihat dari berbagai sektor, seperti saham LQ45,

saham sektoral, dll.
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Pengukuran keputusan investasi pada penelitian ini hanya menggunakan
capital asset pricing model (CAPM) dan indeks sharpe, maka disarankan
penelitian selanjutya diharapkan dapat menggunakan metode lainnya seperti
indeks Teynor dan indeks Jensen

Peneliti hanya menggunakan periode waktu penelitian selama 2019-2023.
Disarakan penelitian selanjutnya dapat menambah periode waktu yang lebih

panjang guna mendapatkan hasil yang lebih akurat.
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