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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris kontribusi Corporate 

Governance terhadap kecurangan laporan keuangan yang mana menggunakan 

variabel kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial dan dewan komisaris 

sebagai variabel independen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Real 

Estate dan Kontruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022. 

Sampel dalam penelitian ini ditentukan dengan menggunakan purposive sampling, 

dengan jumlah sampel yang diperoleh sebanyak 114 data yang bersumber dari 38 

perusahaan yang memenuhi kriteria sampel. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari annual report yang 

bersumber dari website resmi Bursa Efek Indonesia dan website perusahaan. 

Pengujian dilakukan dengan menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial 

berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. Sedangkan untuk variabel 

dewan komisaris tidak berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

 Kata Kunci: Kecurangan laporan keuangan, Kepemilikan Institusional, 

Kepemilikan Manajerial, Dewan Komisaris. 
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ABSTRACT 

 

This research aims to empirically test the contribution of Corporate Governance to 

financial report fraud, using institutional ownership, managerial ownership and 

the board of commissioners as independent variables. The population in this 

research is Real Estate and Construction companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2020-2022. The sample in this research was determined using 

purposive sampling, with the total sample obtained being 114 data sourced from 

38 companies that met the sample criteria. The type of data used in this research is 

secondary data obtained from annual reports sourced from the official website of 

the Indonesian Stock Exchange and company websites. Testing was carried out 

using multiple linear regression analysis. The research results show that 

institutional ownership and managerial ownership have an effect on financial 

report fraud. Meanwhile, the board of commissioners variable has no effect on 

financial report fraud. 

 

Keywords: Financial statement fraud, Institutional Ownership, Managerial 

Ownership, Board of Commissioners. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Dalam periode akuntansi, laporan keuangan berisi informasi keuangan yang 

dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja suatu perusahaan. Menurut IAI 

(2009) tujuan dari laporan keuangan yaitu memberikan informasi  menyangkut 

posisi keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu perusahan yang 

bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dan pengambil keputusan ekonomi. 

Laporan keuangan bisa dikatakan sebagai cerminan kondisi perusahaan secara 

finansial, sehingga pada saat perusahaan publik menerbitkan laporan keuangannya 

perusahaan akan memaksimalkan kondisi keuangannya dalam keadaan yang stabil.  

Laporan keuangan merupakan suatu penyajian terstruktur dari posisi 

keuangan dan kinerja keuangan suatu entitas. Laporan laba rugi, satu dari tiga 

laporan keuangan selain neraca dan laporan arus kas yang digunakan untuk 

menunjukkan keuntungan perusahaan selama periode tertentu. Laporan keuangan 

juga digunakan untuk menunjukkan hasil pertanggung jawaban manajemen atas 

penggunaan sumber daya yang dipercayai kepada mereka, agar kinerja keuangan 

perusahaan terlihat maksimal seringkali pihak manajemen melakukan tindakan 

tindakan yang dapat merugikan perusahaan salah satunya yaitu manipulasi laporan 

keuangan (Rumapea et al., 2022). Praktik kecurangan laporan keuangan dapat 

terjadi karena standar akuntansi yang sifat nya fleksibel memungkinkan pihak 

manajemen untuk melakukan metode akuntansi yang menguntungkan diri sendiri 

melalui tindakan kecurangan seperti memanipulasi laporan keuangan perusahaan. 
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Tindakan manipulasi angka angka didalam laporan keuangan menjadi salah satu 

bentuk kecurangan. Kecurangan laporan keuangan cendrung terjadi disebabkan 

oleh adanya benturan kepentingan antara principal dan agen, benturan kepentingan 

tersebut biasa dijelaskan dalam sebuah teori yaitu teori keagenan (Syafitri et al., 

2021) 

Pada tahun 2022 Association Of Certified Fraud Examiners (AFCE) 

mengadakan survei yang mengungkapkan bahwa kasus fraudulent financial 

reporting, terjadi dengan persentase 9% dampak kerugian rata rata  yaitu sebesar 

$593.000 (ACFE 2022).  Kasus kecurangan laporan keuangan yang terjadi di 

Indonesia yaitu pada PT Wijaya Karya (Persero) Tbk menjadi sorotan publik saat 

ini, karena perusahaan yang bergerak dibidang Real Estate dan Kontruksi tersebut 

diduga melakukan manipulasi laporan keuangan. Dugaan manipulalsi laporan 

keuangan yang dilakukan oleh PT Wijaya Karya (Persero) Tbk (WIKA) terus diusut 

oleh Kementerian BUMN. (Ramadani, 2023). PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 

(WIKA) mencatatkan rugi Rp7,12 triliun di tahun 2023. Kerugian bersih WIKA 

membengkak pada tahun 2022, hal ini dikarenakan piutang yang bermasalah 

menjadi penyebab utama meningkatnya kerugian yang dialami WIKA .Sejumlah 

beban WIKA memang tercatat membengkak, beban yang paling besar yaitu, beban 

lain-lain naik 310,16% menjadi Rp 5,40 triliun dan beban keuangan meningkat 

133,70% sebesar Rp3,20 triliun di tahun 2023 (Nityakanti, 2024). 

Dugaan manipulasi laporan keuangan yang dilakukan PT Wijaya Karya 

(Persero) Tbk dikarenakan laporan keuangan tidak sesuai dengan kondisi rill, 

pasalnya di laporan kondisi keuangan pihak perusahaan masih menyebutkan 
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kondisi perusahaan mengalami untung, padahal cash flow perusahaan tidak pernah 

positif. Berikut data perhitungan nilai Beneish M Score dengan menggunakan 5 

perusahaan di sektor Real Estate dan Kontruksi yang diamati dalam kurun waktu 3 

tahun. 

Tabel 1. 1 Nilai M Score Perusahaan Real Estate dan Kontruksi 

Kode Perusahaan 
Beneish M. Score 

2020 2021 2022 

AMAN -2.45 -0.72 -2.58 

ASRI -2.36 -1.39 -2.34 

ATAP -1.86 -1.68 -1.86 

BIIP -1.68 -2.19 -2.42 

WIKA -2.33 -2.83 -2.06 

        Sumber data olahan 2024 

 
 

Gambar 1. 1 Grafik Nilai M Score 

 

Berdasarkan analisis data nilai Beneish M Score dari lima perusahaan di 

sektor Real Estate dan Kontruksi selama periode tahun 2020-2022, dapat 
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melebihi -2.22, meskipun tindakan manipulasi tersebut tidak terus-menerus terjadi 

selama periode pengamatan namun cukup mendominasi serta melibatkan semua 

sampel perusahaan. Studi (Tyas et al., 2020) yang  menggunakan model Beneish 

M-Score dengan sampel perusahaan keluarga di Indonsia memberikan bukti bahwa 

tekanan eksternal, pengawasan yang inefektif serta stabilitas keuangan 

mempengaruhi perusahaan melakukan tindakan kecurangan laporan keuangan. 

Kasus yang melibatkan PT Wijaya Karya (Persero) Tbk, yang diduga melakukan 

manipulasi laporan keuangan karena masalah piutang, menarik perhatian karena 

perusahaan tersebut mengklaim keuntungan padahal sebenarnya piutang 

perusahaan mengalami masalah. Di samping itu, analisis nilai Beneish M Score 

yang dilakukan terhadap lima perusahaan selama tiga tahun menunjukkan adanya 

indikasi manipulasi pada perusahaan. Untuk itu dalam mengatasi praktik 

kecurangan laporan keuangan memerlukan sebuah sistem dengan prosedur yang 

baik yang kerap dinyatakan sebagai Good Corporate Governance. 

Salah satu pemicu terjadinya tindakan kecurangan laporan keuangan 

disebabkan terdapatnya peluang berupa lemahnya pengendalian internal disuatu 

organisasi. Hal ini di dukung oleh pernyataan Arifiyani (2012) dalam, (Yusup et 

al., 2021) yang menerangkan bahwa tindakan kecurangan, bisa dipengaruhi oleh 

adanya sistem pengendalian internal serta monitoring oleh atasan. Pengendalian 

internal yang efektif mengurangi kecenderungan terjadinya kecurangan, dengan 

demikian pengendalian internal yang lemah akan membuat semakin tingginya 

peluang bagi para pelaku kecurangan. 
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Banyaknya insiden kecurangan dalam laporan keuangan menunjukkan 

bahwa perusahaan belum secara efektif mengimplementasikan mekanisme tata 

kelola perusahaan, sehingga pengawasan terhadap perilaku manajer menjadi kurang 

memadai. Corporate Governance (CG) atau yang disebut dengan tata kelola 

perusahaan, menurut The Indonesian Institute of Corporate Governance (IICG), 

merujuk pada serangkaian mekanisme yang mengarahkan dan mengontrol 

operasional perusahaan agar sesuai dengan harapan para pemangku kepentingan 

(stakeholders) (Haryani, 2022). Corporate governance membantu mencegah dan 

mengurangi kecurangan dalam laporan keuangan yang berkaitan dengan 

manajemen perusahaan. Variabel corporate governance seperti kepemilikan 

institusional, kepemilikan manajerial, dan dewan komisaris berperan dalam 

mendeteksi kecurangan laporan keuangan, yang dapat menjadi tolak ukur untuk 

menilai peran tata kelola suatu perusahaan. 

Kepemilikan institusional memegang peranan penting dalam perusahaan 

karena adanya kepemilikan institusional dapat mempermudah pengawasan yang 

lebih optimal. Kepemilikan institusional mampu mempengaruhi bagaimana 

perusahaan beroperasi yang akhirnya berpengaruh atas kinerja perusahaan dalam 

mencapai tujuan perusahaan. Hal ini disebabkan adanya kontrol yang dimiliki oleh 

para pemegang saham (Pratiwi et al., 2022). Menurut Mulyadianto et al., (2020), 

kepemilikan institusional berpengaruh untuk mengurangi kecurangan laporan 

keuangan, sejalan dengan penelitian (Laila Shaqila, 2021) yang mengatakan bahwa 

kepemilikan institusional berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

Namun bertentangan dengan  penelitian yang dilakukan oleh (Guritno et al., 2020) 
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yang mengatakan bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh positif 

terhadap kecurangan laporan keuangan.  

Kepemilikan manajerial juga menjadi faktor dalam mendeteksi kecurangan 

laporan keuangan, Peningkatan kepemilikan manajerial dalam perusahaan akan 

mendorong kinerja perusahaan yang optimal dan memotivasi mereka untuk 

bertindak dengan hati-hati karena mereka ikut menanggung konsekuensi atas 

tindakan mereka. Kepemilikan manajerial dapat mengurangai tindakan manajer 

yang melakukan kecurangan laporan keuangan (Triyani et al., 2019).  Penjelasan 

tersebut didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Yusup et al.,(2021) dimana 

kepemilikan manajerial memiliki pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

Penelitian yang sama juga dilakukan oleh Budiantoro et al.,(2022)  dimana 

kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan laporan 

keuangan. Namun berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Guritno et 

al.,(2020) yang mengatakan bahwa kepemilikan manajerial tidaka berpengaruh 

positif terhadap kecurangan laporan keuangan. 

Selain struktur kepemilikan, ada dewan komisaris yang dibentuk untuk 

mengawasi kualitas informasi dalam laporan keuangan dan memastikan bahwa 

perusahaan menerapkan dan menerapkan corporate governance sesuai dengan 

peraturan dewan komisaris memiliki kekuasaan. Penjelasan tersebut sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Mulyadianto et al.,(2020) yang mengatakan bahwa 

performa dewan komisaris berpengaruh untuk mengurangi kecurangan laporan 

keuangan, sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Laila Shaqila,(2021) 

dimana dewan komisaris berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 
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Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Guritno et al.,(2020) yang 

mengatakan bahwa dewan komisaris tidak berpengaruh positif terhadap kecurangan 

laporan keuangan. 

Dari latar belakang serta fenomena yang diambill penelitian ini mereplikasi 

dari penelitian yang dilakukan oleh (Mulyadianto et al., 2020) dan (Guritno et al., 

2020). Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu terletak pada 

objek yang dipakai dimana pada penelitian ini menggunakan perusahaan yang 

bergerak disektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI pada periode 

2020-2022, sedangkan penelitian sebelumnya mengunakan perusahaan manufaktur 

dengan tahun amatan dibawah tahun 2020. Alasan penelitian dilakukan di 

perusahaan sektor Real estate dan Kontruksi yaitu dilihta dari fenomena terbaru, 

dimana terjadi manipulasi laporan keuangan pada PT Wijaya Karya yang bergerak 

di Sektor Real Estate dan Kontruksi, dugaan manipulasi laporan keuangan tersebut 

dikarenakan piutang perusahaan yang bermasalah. Selain itu berdasarkan literature-

literatur penelitian sebelumnya lebih banyak menggunakan objek dari perusahaan 

manufaktur, dan terdapat perbedaan hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

(Mulyadianto et al., 2020) dan (Guritno et al., 2020). Maka dari itu penelitian ini 

mengangkat judul yaitu “Kontribusi Corporate Governance terhadap Kecurangan 

Laporan Keuangan (Studi Empiris pada PT di Sektor Real Estate dan Kontruksi 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesi tahun 2020-2022)” 
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1.2 Rumusan Masalah 

 

Salah satu penyebab praktik kecurangan dalam laporan keuangan dapat 

berasal dari implementasi good corporate governance yang lemah atau tidak efektif 

di suatu perusahaan. Sehingga dilakukan penelitian ini untuk menguji kontribusi 

corporate governance terhadap kecurangan laporan keuangan. Dari konteks 

tersebut, pertanyaan utama dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap kecurangan laporan 

keuangan pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI pada 

periode 2020-2022? 

2. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap kecurangan laporan 

keuangan pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI pada 

periode 2020-2022? 

3. Apakah dewan komisaris berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan 

pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI pada periode 2020-

2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah untuk 

memperoleh bukti empiris mengenai: 

1. Menguji secara empiris pengaruh kepemilikan institusional terhadap 

kecurangan laporan keuangan pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang 

terdaftar di BEI pada periode 2020-2022 
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2. Menguji secara empiris pengaruh kepemilikan manajerial terhadap kecurangan 

laporan keuangan pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI 

pada periode 2020-2022 

3. Menguji secara empiris pengaruh dewan komisaris terhadap kecurangan 

laporan keuangan pada sektor Real Estate dan Kontruksi yang terdaftar di BEI 

pada periode 2020-2022. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Secara umum, penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat baik  

secara teoritis maupun praktis. Kedua manfaat tersebut dapat dijelaskan sebagai  

berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi teoritis untuk 

perkembangan ilmu akuntansi dan melengkapi literatur, terutama yang berkaitan 

dengan akuntansi, tentang peran tata Kelola perusahaan dalam mengurangi 

kecurangan laporan keuangan. 

2. Manfaat Praktis 

a) Bagi Pemerintah, penelitian ini diharapkan dapat menyediakan evaluasi 

terhadap efektivitas peraturan atau undang-undang terkait pengungkapan 

corporate governance di Indonesia sebagai bahan pertimbangan bagi 

pemerintah. 

b) Bagi Perusahaan Temuan dari penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pemahaman tentang pentingnya peran corporate governance dalam laporan 
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tahunan, dan bisa menjadi pertimbangan dalam pengembangan kebijakan 

terkait efektivitas struktur corporate governance. 

c) Penelitian ini diharapkan memberikan pemahaman tentang kinerja perusahaan 

melalui pengungkapan corporate governance, sehingga para stakeholder dapat 

menggunakannya sebagai pedoman dalam pengambilan keputusan ekonomi. 

 

d) Bagi Investor dan Kreditor Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan 

informasi yang akurat dan transparan kepada investor dan kreditor, sehingga 

dapat menjadi dasar bagi keputusan investasi dan kebijakan pemberian kredit. 

1.5 Sistematika Penulisan 

 

a) BAB I Pendahuluan 

Memberikan informasi pada pembaca mengenai latar belakang, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan. 

b) BAB II Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis. 

Memberikan informasi tentang teori yang akan digunakan sebagai dasar 

penelitian, serta penjelasan tentang hasil penelitian sebelumnya, yang akan 

dikembangkan menjadi kerangka pemikiran serta menetapkan hipotesis 

penelitian. 

c) BAB III Metodologi Penelitian 

Memberikan nformasi tentang populasi, sampel, objek penelitian, jenis data, 

variabel yang digunakan, alat uji, dan metode analisis data.  
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