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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh struktur 

kepemilikan terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan dan kebijakan 

hutang sebagai variabel intervening, dengan populasi penelitian perusahan sektor 

teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Metode 

penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif yang diolah menggunakan 

SEM-PLS versi 3.29. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah 

menggunakan teknik purposive sampling, sehingga terdapat 30 sampel yang 

sesuai dengan kriteria. Hasil penelitian ini mengungkapkan bahwa: 1) struktur 

kepemilikan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 2) struktur kepemilikan 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 3) struktur kepemilikan tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan hutang. 4) kinerja keuangan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 5) kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 6) struktur kepemilikan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

dengan kinerja keuangan sebagai mediasi. 7) struktur kepemilikan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan hutang sebagai mediasi. 

 

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Kebijakan Hutang, Nilai 

Perusahaan, Struktur Kepemilikan 
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ABSTRACT 

 

This research aims to empirically examine the effect of ownership 

structure on firm value with financial performance and debt policy as intervening 

variables, which is population of this research are technology sector companies 

listed on Indonesia Stock Exchange for the period 2021-2023. The methode of this 

research used quantitative methode with analysis processed by using SEM-PLS 

version 3.29. The sampling technique use in this research is purposive sampling 

technique, there are 30 samples fit the criteria. The result of this research are: 1) 

ownership structure has no effect on firm value. 2) ownership structure has a 

relation on financial performance. 3) ownership structure has no effect on debt 

policy. 4) financial performance has a relation on fimr value. 5) debt policy has 

no effect on firm value. 6) there is no effet between ownership structure on firm 

value with financial performance as mediation. 7) there is no effect between 

ownership structure on firm value with debt policy as mediation. 

 

Keywords : Financial Performance, Debt Policy, Firm Value, Ownership 

Structure 

  

mailto:reginamarialisalombo@gmail.com


 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

DAFTAR ISI 

 
KATA PENGANTAR .......................................... Error! Bookmark not defined. 

PERNYATAAN .................................................... Error! Bookmark not defined. 

ABSTRAK .......................................................................................................... viii 

ABSTRACT ........................................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ........................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ 12 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ 13 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ 14 

BAB I  PENDAHULUAN .................................... Error! Bookmark not defined. 

1.1 Latar Belakang Masalah............................... Error! Bookmark not defined. 

1.2 Rumusan Masalah ………………………………………………………….6 

1.3 Tujuan Penelitian ......................................... Error! Bookmark not defined. 

1.4 Manfaat Penelitian ....................................... Error! Bookmark not defined. 

1.5 Sistematika Penelitian .................................. Error! Bookmark not defined. 

BAB II  LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS . Error! 

Bookmark not defined. 

2.1 Landasan Teori ............................................. Error! Bookmark not defined. 

2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory) ........ Error! Bookmark not defined. 

2.1.2 Teori Sinyal (Signaling Theory) ........... Error! Bookmark not defined. 

2.1.3 Nilai Perusahaan ................................... Error! Bookmark not defined. 

2.1.4 Struktur Kepemilikan ............................ Error! Bookmark not defined. 

2.1.5 Kinerja Keuangan …………………………………………………....19 

2.1.6 Kebijakan Hutang ……………………………………………………25 

2.1.7 Penelitian Terdahulu …………………………………………………27 

2.2 Pengembangan Hipotesis …………………………………………………29 

2.2.1 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan ......... Error! 

Bookmark not defined. 

2.2.2 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Kinerja Keuangan ....... Error! 

Bookmark not defined. 

2.2.3 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Kebijakan Hutang ....... Error! 

Bookmark not defined. 

2.2.4 Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan .............. Error! 

Bookmark not defined. 



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

2.2.6 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Kinerja Keuangan sebagai Variabel Intervening ......... Error! Bookmark not 

defined. 

2.2.7 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Kebijakan Hutang sebagai Variabel Intervening …………………………..34 

2.3 Kerangka Penelitian ………………………………………………………35 



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

BAB III  METODE PENELITIAN

 ……………………………………………Error! Bookmark not defined. 

3.1 Populasi dan Sampel .................................... Error! Bookmark not defined. 

3.2 Jenis dan Sumber Data ................................. Error! Bookmark not defined. 

3.3.1 Variabel Independen (bebas) ................ Error! Bookmark not defined. 

3.3.3 Variabel Dependen (terikat) .................. Error! Bookmark not defined. 

3.4.1 Measurement Model Assesment ............ Error! Bookmark not defined. 

3.4.2 Analisis Model Persamaan Struktural (Structural Equation Model)

 Error! Bookmark not defined. 

BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN Error! Bookmark not 

defined. 

4.1 Hasil Penelitian ............................................ Error! Bookmark not defined. 

4.1.1 Deskripsi Objek Penelitian ................... Error! Bookmark not defined. 

4.1.2 Statistik Deskriptif ................................ Error! Bookmark not defined. 

4.1.3 Measurement Model Assessment (MMA) .......... Error! Bookmark not 

defined. 

4.1.4 Structural Model Assessment ............... Error! Bookmark not defined. 

4.1.5 Pengujian Hipotesis .............................. Error! Bookmark not defined. 

4.2 Pembahasan .................................................. Error! Bookmark not defined. 

4.2.1 Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan ......... Error! 

Bookmark not defined. 

4.2.2 Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan 

…………………………………………………………………Error! 

Bookmark not defined. 

4.2.3 Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Kebijakan Hutang 

Perusahaan ..................................................... Error! Bookmark not defined. 

4.2.4 Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan ............. Error! 

Bookmark not defined. 

4.2.5 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan ............. Error! 

Bookmark not defined. 

4.2.6 Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai Perusahaan Melalui 

Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Intervening......... Error! Bookmark not 

defined. 

4.2.7 Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai Perusahaan Melalui 

Kebijakan Hutang Sebagai Variabel Intervening......... Error! Bookmark not 

defined. 

BAB V  KESIMPULAN ...................................... Error! Bookmark not defined. 

5.1 Kesimpulan .................................................. Error! Bookmark not defined. 

5.2 Keterbatasan Penelitian ................................ Error! Bookmark not defined. 



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

5.3 Saran ............................................................ Error! Bookmark not defined. 

DAFTAR PUSTAKA ........................................... Error! Bookmark not defined. 

LAMPIRAN …………………………………………………………………….71 

 

 
 
  
 



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

DAFTAR TABEL 

Tabel 4. 1 Sampel Perusahaan Sektor Teknologi... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian. Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 3 Outer Loading ....................................... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 4 Construct Reliability dan Validity ........ Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 5 Fornell-Lacker Creation ........................ Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 6 Cross Loading ........................................... Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 7 Heterotrait-Monotrait Ratio .................. Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 8 Hasil Pengujian Koefisien Determinasi Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 9 Hasil Pengujian Predicitve Relevance 

……………………………….Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 10 Hasil Pengujian Pengaruh Langsung Diterima 

……………………..Error! Bookmark not defined. 

Tabel 4. 11 Hasil Pengujian Pengaruh Langsung Ditolak ………………………56 

Tabel 4. 12 Hasil Pengujian Pengaruh Tidak Langsung Ditolak ……………..…57 
 
  



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1 Grafik Fluktuasi Harga Saham PT Gojek Tokopedia 

(GoTo)………Error! Bookmark not defined. 

Gambar 2. 1 Kerangka Penelitian………………………………………..............36 

Gambar 4.1 Output SEM-PLS…………………………………………………...54 

  



 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar Nama Perusahaan Sektor Teknologi………………………..74 

Lampiran 2 Uji Statistik Deskriptif……………………………………………...76 

Lampiran 3 Measurement Model Assessment (MMA)………………………….77 

Lampiran 4 Output SEM-PLS…………………………………………………...78 

Lampiran 5 Uji Hipotesis………………………………………………………..79 

 


