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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh kepemilikan 

manajerial, kemilikan institusional, growth opportunity, profitabilitas dan leverage 

terhadap konservatisme akuntansi. Populasi yang digunakan adalah perusaahan 

teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) sebanyak 47 perusahaan. 

Metode yang digunakan dalam pemilihan sampel adalah purposive sampling. 

Berdasarkan kriteria sampel yang sudah ditentukan maka diperoleh sampel 

penelitian sebanyak 18 perusahaan, dimana periode pengamatan yang digunakan 

didalam penelitiaan ini selama 3 tahun dari tahun 2020-2022. Sehingga total 

keseluruhan sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 54 sampel. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan berupa 

aplikasi SPSS versi 29. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan 

manajerial, kemilikan institusional, growth opportunity dan leverage tidak 

berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi sedangkan variabel profitabilitas 

memiliki pengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. 

 

Kata Kunci: Kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, growth 

opportunity, profitabilitas, leverage dan Konservatisme Akuntansi 
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ABSTRACT 

 This research aims to empirically test the influence of managerial 

ownership, institutional ownership, growth opportunity, profitability and leverage 

on accounting conservatism. The population used is 47 technology companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The method used in sample selection was 

purposive sampling. Based on the sample criteria that have been determined, a 

research sample of 18 companies was obtained, where the observation period used 

in this research was 3 years from 2020-2022. So the total sample used in this 

research was 54 samples. This research uses multiple linear regression analysis 

with the help of the SPSS version 29 application. The results of the research show 

that managerial ownership, institutional ownership, growth opportunity and 

leverage have no effect on accounting conservatism while the profitability variable 

has a positive effect on accounting conservatism. 

 

Keywords: Managerial ownership, institutional ownership, growth opportunity, 

profitability, leverage and accounting conservatism 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1  Latar Belakang 

Bidang akuntansi berkembang dengan cepat dari waktu ke waktu, salah 

satunya adalah penyusunan laporan keuangan. Laporan keuangan disusun dengan 

konsep dasar yang dijadikan panduan dalam menyusun laporan keuangan 

perusahaan (Maharani & Dura, 2022). Laporan keuangan adalah catatan yang 

memberikan gambaran mengenai situasi keuangan dan kinerja perusahaan. Untuk 

menghasilkan laporan keuangan yang sangat baik, penyusun laporan juga harus 

memperhatikan prinsip konservatisme untuk menghasilkan laporan keuangan yang 

berkualitas tinggi, prinsip ini menuntut kehati-hatian dalam menangani risiko dan 

ketidak pastian yang berkaitan dengan kondisi bisnis dengan tetap menjaga 

keseimbangan yang tepat dalam mengambil keputusan (Nugraeni & Triyono, 

2023). 

Perusahaan diberikan fleksibilitas oleh Standar Akuntansi Keuangan (SAK) 

untuk memilih teknik akuntansi untuk menghasilkan laporan keuangan. Tergantung 

pada kebutuhan entitas, proses yang digunakan untuk menyiapkan laporan 

keuangan dapat menghasilkan laporan keuangan yang berbeda untuk setiap entitas 

(Ananda & Purnomo, 2021). Dengan adanya ketidak pastian dalam aktivitas 

perusahaan, lahirlah prinsip konservatisme akuntansi yang menjadi pertimbangan 
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perusahaan dalam akuntansi dan laporan keuangannya (Damayanty & Masrin, 

2022). 

Konservatisme akuntansi adalah pelaporan informasi keuangan yang hati-

hati dengan mengukur utang yang timbul, melaporkan kerugian sesegera mungkin, 

dan menunda pengakuan utang dan keuntungan. Mengukur utang yang timbul dan 

meluangkan waktu untuk menilai aset dan mengakui keuntungan (Sudradjat, 2022). 

Namun, konservatisme akuntansi bermanfaat untuk mencegah manajer bertindak 

oportunistik dalam kontrak yang menggunakan laporan keuangan sebagai media 

kontrak (Tanto, 2023). 

Alasan-alasan Konservatisme digunakan pada laporan keuangan sebagai 

mana diungkapkan Hendriksen (1982) dalam Pramudya et al. (2023), bahwa 

konservatisme dilakukan karena: 1) Sikap pesimis dianggap penting sebagai 

keseimbangan terhadap optimisme yang mungkin berlebihan yang dimiliki oleh 

manajer dan pemilik perusahaan. Hal ini membantu mengurangi kecenderungan 

untuk melebih-lebihkan dalam laporan keuangan. 2) Laporan laba yang terlalu 

tinggi (overstatement) memiliki potensi bahaya yang lebih besar bagi perusahaan 

dan pemiliknya dibandingkan dengan laporan yang terlalu rendah 

(understatement). Hal ini disebabkan oleh tingginya risiko tuntutan hukum karena 

laporan keuangan dianggap tidak akurat, 3) Pada kenyataannya, akuntan lebih baik 

dalam mengumpulkan informasi dari pada mengkomunikasikannya kepada kreditor 

dan investor selengkap mungkin. Akibatnya, akuntan menghadapi dua jenis risiko 

kemungkinan bahwa informasi yang mereka laporkan ternyata salah dan 

kemungkinan bahwa informasi yang mereka laporkan tidak akurat. 
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Beberapa kasus kurangnya penerapan kebijakan konservatisme akuntansi 

pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di BEI seperti kasus pada 

perusahaan PT. Zyrexindo Mandiri Buana Tbk (ZYRX), pada tanggal 28 Maret 

2023, BEI dan PT. Kliring Penjaminan Efek Indonesia (KPEI) mengumumkan 

pengakhiran transaksi ZYRX antara PT. Panin Sekuritas Tbk (PANS) sebagai 

pembeli dengan PT. Panca Global Sekuritas sebagai penjual. Pada tanggal 27 Maret 

2023, Nasabah GR dan PG memiliki volume sekitar 25.030.200 unit, atau senilai 

Rp6,90 juta. Nasabah GR menggunakan SID sebagai korporasi perusahaan, 

sedangkan PG merupakan investor individu. 

Dengan mempertimbangkan volume dan nilai transaksi, Transaksi 

dipisahkan (TD) yang dianggap akurat merepresentasikan hasil jual beli saham 

ZYRX di harga rata-rata Rp275,84. Aksi ini dilakukan pada hari setelah 

perdagangan waran, atau tiga hari sebelum penutupan kontrak. Sesuai dengan 

peraturan otoritas jasa keuangan (OJK) dan self-regulatory organization (SRO), 

Penetapan transaksi dipisahkan (TD) yang dilakukan dengan mempertimbangkan 

adanya transaksi yang teridentifikasi memiliki pola yang tidak lazim, hingga 

fluktuasi harga efek yang tidak biasa. Saham ZYRX dibuka di harga Rp1, lalu 

melonjak dengan cepat hingga Rp276 atau melonjak sekitar 27.500%. Harga ZYRX 

sempat menyentuh puncaknya, kemudian turun dan berakhir anjlok di Rp2 

(Idxchannel, 2023). 

Kasus lain kurangnya penerapan konservatisme akuntansi disektor 

teknologi pada perusahaan PT. Envy Technologies Indonesia Tbk (ENVY), 

Laporan keuangan tahun 2019 PT. Ritel Global Solusi (RGS) itu kemudian 
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dikonsolidasikan ke laporan keuangan tahunan ENVY tahun 2019. Ritel Global 

Solusi (RGS) adalah anak usaha ENVY dengan porsi kepemilikan 70%. Dalam 

suratnya kepada ENVY, BEI mempertanyakan soal angka-angka keuangan Ritel 

global solusi (RGS) yang dikonsolidasikan ke laporan keuangan tahunan (LKT) 

2019 ENVY mengingat Ritel Global Solusi (RGS) disebutkan tidak menyusun 

laporan keuangan tersebut. 

Mengacu laporan keuangan ENVY 2019, memang disebutkan dalam 

catatan laporan posisi keuangan bahwa kinerja keuangan ENVY saat itu sudah 

termasuk mengkonsolidasikan laporan posisi keuangan PT. Ritel Global Solusi dan 

PT. Envy Kapital Internasional, yang dikendalikan secara langsung oleh Envy 

Technologies Indonesia. Berdasarkan laporan keuangan 2019, tercatat pendapatan 

ENVY sebesar Rp 188,58 miliar, naik 135% dari pendapatan 2018 sebesar Rp 80,35 

miliar. Laba bersih 2019 naik 19% menjadi Rp 8,05 miliar, dari tahun 2018 sebesar 

Rp 6,79 miliar (Idxchannel, 2023). 

Kasus yang terjadi pada PT. Zyrexindo Mandiri Buana Tbk (ZYRX) dan 

PT. Envy Technologies Indonesia Tbk (ENVY) dapat disimpulkan bahwa 

rendahnya penerakan prinsip konsevatisme akuntansi. Dalam hal ini, manajemen 

menunjukkan konservatisme akuntansi, sehingga kurang hati-hati dalam 

menyajikan laporan keuangan, seperti transaksi yang menunjukkan pola yang tidak 

wajar atau fluktuasi harga yang tidak biasa dari suatu harga efek yang akan 

diperhitungkan pada PT. ZYRX, sedangkan pada PT. ENVY terjadi lonjakan 

pendapatan dan laba bersih yang tinggi. 
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Faktor-faktor yang bisa mempengaruhi implementasi konsevatisme 

akuntansi di antaranya kepemilikan menajerial, kepemilikan institusional, growth 

opportunity, profitabilitas, dan leverage (Rismawati & Nurhayati, 2023), (Mubarok 

& Prawiro, 2023), (Putri & Kusumawati, 2023) dan (Tanto, 2023). 

Kepemilikan manajerial adalah proporsi saham biasa yang dimiliki oleh 

manajemen perusahaan, sehingga manjer akan memaksimalkan kinerja dalam 

mencapai target laba (Mandasari et al., 2022). Selama prinsipal dan manajemen 

menjalankan manfaat pengawasan, kepemilikan manajerial dapat mengawasi 

praktik pelaporan keuangan yang berkualitas tinggi melalui penerapan 

konservatisme akuntansi (Rismawati & Nurhayati, 2023). Penelitian yang 

dilakukan Putri & Nurcholisah (2023), Mubarok & Prawiro (2023) dan Sembiring 

et al. (2023), menyatakan kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap 

konservatisme akuntansi. Sementara itu, Ganevia et al. (2022) dan Damayanty & 

Masrin (2022), menyatakan kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap 

konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan Rismawati & Nurhayati 

(2023), Putri & Kusumawati (2023) dan Ayuningtias et al. (2023), menyatakan 

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

Kepemilikan Institusional menunjukkan kepemilikan saham dikendalikan 

oleh institusi lain. Penerapan prinsip akuntansi konservatif didorong oleh 

kepemilikan institusional yang tinggi karena dapat meningkatkan peran kontrol 

terhadap kinerja manajemen dan mencegah terjadinya manajemen laba yang 

berlebihan (Rismawati & Nurhayati, 2023). Penelitian yang dilakukan Putri & 

Kusumawati (2023), Mandasari et al. (2022) dan Putri (2022), menyatakan 
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kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. 

Sementara itu, Susilawati (2023), menyatakan kepemilikan institusional 

berpengaruh negatif terhadap konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan 

Rismawati & Nurhayati (2023) dan Ayuningtias et al. (2023), menyatakan 

kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

Growth opportunity adalah kesempatan bagi bisnis untuk melakukan 

investasi dalam usaha yang menguntungkan. Perusahaan dengan Growth 

opportunity yang tinggi lebih cenderung membutuhkan pendanaan yang besar 

untuk mendukung ekspansi mereka yang berkelanjutan untuk mendukung ekspansi 

di masa depan (Kurniawan et al., 2022). Penelitian yang dilakukan Putri & 

Kusumawati (2023) dan Puspita & Srimindarti (2023), menyatakan Growth 

opportunity berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. Sementara itu, 

Triantoro (2023) dan Natalia (2023), menyatakan Growth opportunity berpengaruh 

negatif terhadap konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan Rismawati & 

Nurhayati (2023) dan Zulni & Taqwa (2023), menyatakan Growth opportunity 

tidak berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi.  

Profitabilitas ialah rasio yang memberikan gambaran tentang kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dengan menggunakan semua sumber daya 

dan kompetensi yang dimiliki. Profitabilitas yang tinggi akan memiliki laba ditahan 

yang tinggi, yang merupakan tanda bahwa adanya penerakan prinsip akuntansi. 

perusahaan dengan profitabilitas tinggi bisa cendrung menggunakan prinsip 

konservatisme akuntansi untuk mengendalikan laba agar stabil dan tidak terlalu 

mengalami fluktuasi (Putri & Kusumawati, 2023). Penelitian yang dilakukan Putri 
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& Kusumawati (2023) dan Putri & Nurcholisah (2023), menyatakan profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. Sementara itu, Rismawati & 

Nurhayati (2023) dan Indarti et al. (2021), menyatakan profitabilitas berpengaruh 

negatif terhadap konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan Islami et al. 

(2022) dan Suwarti et al. (2020), menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh 

terhadap konservatisme akuntansi. 

Leverage merupakan rasio yang di gunakan untuk mengukur utang jangka 

panjang maupun utang jangka pendek dalam suatu perusahaan. Penggunaan utang 

yang terlalu tinggi akan membahayakan perusahaan karena perusahaan terjebak 

dalam tingkat hutang yang tinggi dan sulit untuk melepaskan beban utang tersebut, 

tingkat utang perusahaan berkorelasi langsung dengan penyesuaian laba perusahaan 

(Kurniawan et al., 2022). Hal ini mengimplikasikan bahwa ketika tingkat utang 

perusahaan meningkat, laporan keuangan menjadi kurang konservatif, yang 

bertentangan dengan prinsip-prinsip akuntansi yang konservatif (Tanto, 2023). 

Penelitian yang dilakukan Rismawati & Nurhayati (2023) dan Tanto (2023), 

menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. 

Sementara itu, Damayanty & Masrin (2022), menyatakan leverage berpengaruh 

negatif terhadap konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan Halim (2023) 

dan Kurniawan et al. (2022) menyatakan leverage tidak berpengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi. 

Peneliti tertarik untuk melakukan penelitian ini karena masih ada ketidak 

konsistenan hasil penelitian terdahulu terhadap penerapan prinsip konservatisme 
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akuntansi. Masih sedikitnya penelitian tentang penerapan prinsip konservatisme 

akuntansi pada perusahaan teknologi.   

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan Rismawati & 

Nurhayati (2023), terletak pada populasi penelitian, fenomena yang diangkat dan 

peneliti juga menambah sektor perusahaan yang lebih spesifik dalam penelitian ini. 

 

1.2  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, terdapat beberapa rumusan masalah yaitu: 

1. Apakah terdapat pengaruh positif kepemilikan manajerial terhadap 

konservatisme akuntansi? 

2. Apakah terdapat pengaruh positif kepemilikan institusional terhadap 

konservatisme akuntansi? 

3. Apakah terdapat pengaruh positif growth opportunity terhadap 

konservatisme akuntansi? 

4. Apakah terdapat pengaruh positif profitabilitas terhadap konservatisme 

akuntansi? 

5. Apakah terdapat pengaruh positif leverage terhadap konservatisme 

akuntansi? 

 

1.3  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang diatas maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji secara empiris pengaruh positif kepemilikan manajerial 

terhadap konservatisme akuntansi. 
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2. Untuk menguji secara empiris pengaruh positif kepemilikan institusional 

terhadap konservatisme akuntansi.  

3. Untuk menguji secara empiris pengaruh positif growth opportunity 

terhadap konservatisme akuntansi.  

4. Untuk menguji secara empiris pengaruh positif profitabilitas terhadap 

konservatisme akuntansi. 

5. Untuk menguji secara empiris pengaruh positif leverage terhadap 

konservatisme akuntansi. 

 

1.4  Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan secara langsung dan 

dapat menjadi sumber informasi mengenai dampak corporate governance, growth 

opportunity, profitabilitas dan leverage terhadap konservatisme akuntansi dan 

peneliti selanjutnya dapat melanjutkan penelitian ini. 

2. Bagi Investor 

Diharapkan para calon investor dapat memberikan umpan balik, menilai 

kinerja perusahaan, dan memberikan kepastian dalam pengambilan keputusan 

investasi. 

3. Bagi Perusahaan 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

melakukan implementasi konsep konservatisme akuntansi pada perusahaan. 
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1.5  Sistematika Penelitian 

BAB I Pendahuluan 

Memberikan penjelasan mengenai latar belakang, rumusan masalah, tujuan 

dan manfaat penelitian, serta sistematika penulisan. 

BAB II Tinjaun Pustaka 

Menyajikan informasi mengenai teori-teori yang berhubungan dengan 

variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian, serta tinjauan terhadap 

penelitian-penelitian terdahulu untuk pengembangan hipotesis. 

BAB III Metode Penelitian  

Menjelaskan tentang objek penelitian, populasi, sampel, jenis data, defenisi 

variabel, pengukuran variabel dan teknik analisis data.    

BAB IV Hasil Peneitian dan Pembahasan 

Mendeskripsikan objek penelitian, mendeskripsikan statistik masing-masing 

variabel pengukuran, pengujian hipotesis penelitian dan interpretasi hasil penelitian 

yang diperoleh dengan argumen-argumentasi teoritis yang menguatkan hasil 

penelitian. 

BAB V Kesimpulan dan Saran 

Menjelaskan bagian akhir dari penelitian dengan kesimpulan dari hasil 

penelitian dan beberapa saran yang berkaitan dengan hasil penelitian. 

 

 

 

 


