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Pengaruh Motivasi Investasi, Persepsi Risiko, Literasi
Keuangan Dan Efikasi Keuangan Terhadap Minat Berinvestasi
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ABSTRAK

Minat berinvestasi adalah ketertarikan terhadap penanaman modal di BEI
dalam jangka waktu yang lama untuk memperoleh keuntungan yang lebih besar di
masa depan. Jika minat berinvestasi sesorang tinggi, maka dia akan aktif mencari
cara untuk mendapatkan informasi, menganalisis semua masalah yang terkait
dengan investasi, dan merincikan hal hal yang diminati. Penelitian ini memiliki
tujuan untuk membuktikan pengaruh motivasi investasi, persepsi risiko, literasi
keuangan, dan efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi generasi Z. Pada
penelitian ini metode pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling, yang dimana peneliti menyebarkan kuisioner kepada mahasiswa jurusan
akuntansi Universitas Bung Hatta. Dan data yang terkumpulkan sebanyak 98
responden yang termasuk dalam kriteria penelitian ini. Metode analisis dalam
penelitian ini adalah analisis statistik deskriptif dan analisis regresi linear berganda
dengan menggunakan aplikasi SPSS 29. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa
variabel motivasi investasi, persepsi risiko dan efikasi keuangan tidak berpengaruh
terhadap minat berinvestasi sedangkan variabel literasi keuangan berpengaruh
terhadap minat berinvestasi.

Kata kunci : Motivasi Investasi; Persepsi Risiko; Literasi Keuangan; Efikasi

Keuangan; Minat berinvestasi
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The Influence of Investment Motivation, Risk Perception, Financial
Literacy and Financial Efficacy on Generation Z's Investment
Interest

(Case Study of Universitas Bung Hata Bachelor of Accounting Students)

Selvy Saputri !, Popi Fauziati 2
Major of accounting, Faculty of Economy and Business
Universitas Bung Hatta
Email : Selvysaputri2403@gmail.com

ABSTRACT

Investment interest is an interest in investing capital on the IDX for a long
period of time to obtain greater profits in the future. If a person's interest in
investing is high, then he or she will actively look for ways to obtain information,
analyze all problems related to investment, and detail things of interest. This
research aims to prove the influence of investment motivation, risk perception,
financial literacy, and financial efficacy on generation Z's investment interest. In
this research, the sampling method used a purposive sampling method, in which the
researcher distributed questionnaires to students majoring in accounting at
Universitas Bung Hatta. And the data collected was 98 respondents who were
included in the criteria for this research. The analysis method in this research is
descriptive statistical analysis and multiple linear regression analysis using the
SPSS 29 application. The results of this research prove that the variables of
investment motivation, risk perception and financial efficacy have no effect on
interest in investing, while the financial literacy variable has an effect on interest
in investing.

Keywords : Investment Motivation; Risk Perception: Financial Literacy, Efficacy

Finance; Interest in investing
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1.1

BAB I

PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Pengelolaan keuangan merupakan suatu cara mengelola keuangan
seseorang, mulai dari perencanaan, penyusunan anggaran, penghematan,
pengelolaan pengeluaran, dan perlindungan terhadap risiko untuk mencapai
stabilitas ekonomi di masa depan. Dalam perencanaan keuangan, banyak pola
yang sudah biasa dilakukan oleh masyarakat, seperti yang paling umum
adalah pola piramida. Pola piramida ini memiliki 5 aspek yang harus
dipenuhi, aspek yang harus dipenuhi di mulai dari level paling dasar yaitu
memiliki penghasilan dan arus kas yang sehat. Selanjutnya meningkat ke
level pengelolaaan risiko, dimana seseorang membutuhkan dana cadangan
dan perlindungan berupa asuransi. Setelah kedua level tersebut tercapai,
kemudian naik level lagi yaitu mulai membutuhkan pinjaman untuk
memperoleh asset atau kebutuhan. Pinjaman atau utang diperbolehkan asal
diatur dengan bijak. Setelah itu, naik ke level menabung, seseorang
diharapkan bisa menabung dari penghasilan yang ada secara rutin. Dan level
tertinggi adalah berinvestasi untuk meningkatkan jumlah asset untuk

mencapai tujuan di masa depan (Setyawati, 2023).
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Investasi adalah penanaman modal, biasanya investasi ini dilakukan
dalam jangka panjang untuk memperoleh asset secara langsung atau membeli
saham atau surat berharga lainnya untuk menghasilkan keuntungan
(Florencia & Arifin, 2022). Instrumen investasi banyak jenisnya, yang paling
populer di Indonesia seperti deposito, emas, property, obligasi, peer to peer
lending, saham, dan reksadana. Bursa efek adalah pihak yang
menyelenggarakaan dan menyediakaan sistem atau sarana perdagangan efek
yang mudah diakses oleh para investor, karena mudah di akses oleh semua
calon investor membuat investor di pasar modal berasal dari berbagai
kalangan masyarakat dan saat ini lebih didominasi oleh generasi millennial

dan gen Z.

Hal ini terbukti dari data Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI)
yang menyampaikan bahwa jumlah investor terus meningkat secara konsisten
selama beberapa tahun terakhir. Jumlah investor pasar modal Indonesia yang
tercatat di KSEI berdasarkan single investor idetification (SID) telah
mencapai 11,72 juta sampai dengan September 2023. Secara rinci, jumlah
investor pasar modal terdiri dari 959 ribu investor surat berharga negara
(SBN), 5,02 juta investor saham, 10,99 juta investor reksa dana, dan jika
digabung dengan SID peserta Tabungan perumahan rakyat (Tapera) maka
total SID telah mencapai 16 juta investor. Berikut grafik persebaran
pertumbuhan investor dari 3 tahun belakangan ini yang disampaikan oleh

KSEI :
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Gambar 1.1 Grafik Pertumbuhan SID

Dari gambar 1 terlihat bahwa pertumbuhan investor ditopang oleh
pertumbuhan investor reksadana sebesar 14,47%, investor surat berharga
negara (SBN) 15,45% dan investor saham meningkat 13,27% dari
sebelumnya.

Pendidikan

Pendidikan

Rpl170,62 T Rp 135,501

Rp3g6el T Rp26,09T

Rp41,52 T Rp42,81 T

Rp6,32T Rp6,13 T

Rp568,56 T Rp598,81 T

Rpl00,37 T Rpd7.54T

Agr-23 Sep-23 ) Rpl01,11°T Rpl03,66 T
B=5MA ED3 ES1 N=S2 g = Rp24,05 T Rp23,53T

Sumber : KSEI, 2023

Gambar 1.2 Demografi SID Kategori Status Pendidikan
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Dari gambar 2 terlihat bahwa pertumbuhan investor secara demografi
didominasi oleh mahasiswa yang dimana dalam waktu satu bulan meningkat
3,14%, hal ini membuktikan bahwa sudah banyak mahasiswa yang memiliki

investment intention (minat investasi).

Minat berinvestasi adalah kecenderungan hati yang tinggi terhadap
penanaman modal dalam jangka panjang untuk pengadaan aktiva di masa
mendatang. Minat berinvestasi diduga dipengaruhi oleh berbagai hal, seperti
motivasi untuk menunjukkan eksistensi diri, pengetahuan investasi, literasi
keuangan, pengetahuan laporan keuangan, modal minimal investasi, gaya
hidup, persepsi risiko dan masih banyak faktor lainnya (Hasanah et al., 2022).
Salah satu faktor yang mendasari seseorang untuk bertindak adalah motivasi,
motivasi menjadi hal penting yang harus diperhatikan, karena dengan
banyaknya motivasi yang di dapat dari orang-orang yang sudah

berpengalaman akan lebih cepat membuat seseorang untuk bertindak.

Hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa motivasi investasi
berdampak positif terhadap minat berinvestasi (Hasanah et al., 2022), hasil
penelitian ini sejalan dengan Samuel (2021) yang menunjukkan bahwa
motivasi mahasiswa berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi
mahasiswa. Hikmah (2021) menunjukkan bahwa motivasi investasi

berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi secara langsung.
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Setiap tindakan yang di ambil tentu memiliki risikonya masing-
masing termasuk dalam berinvestasi. Perasaan takut akan gagal dan rugi
selalu menjadi pengambat bagi calon investor untuk mulai berinvestasi.
Ketakutan calon investor adalah takut tidak balik modal, seharusnya calon
investor harus memikirkan bagaimana cara memaksimalkan keuntungan dan
bukan hanya berfokus pada risiko yang akan terjadi saja. Penelitian Subowo
(2022) menunjukkan bahwa persepsi risiko berpengaruh terhadap minat
berinvestasi, hal ini sejalan dengan penelitian Florencia (2022) yang
menunjukkan bahwa persepsi risiko memiliki pengaruh yang positif terhadap
minat berinvestasi. Tetapi hal ini berlawanan dengan Hasanah,
Wahyuningtyas dan Susesti (2022) yang berpendapat bahwa persepsi risiko

tidak berdampak terhadap minat berinvestasi.

Setelah mengetahui motivasi investasi dan risiko dari invetasi,
sebagai calon investor harus memiliki keterampilan dalam mengelola
keuangan. Seseorang yang memiliki kemampuan mengelola keuangan yang
baik maka akan bisa mengambil keputusan dengan tepat, kapan waktunya
menabung, membeli keinginan dan berinvestasi. Semakin tinggi tingkat
pengelolaan keuangan seseorang, maka semakin besar pula minatnya untuk
berinvestasi (Hasanah et al., 2022). Menurut Hikmah (2021) literasi keuangan

berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat berinvestasi.
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Selain memiliki keterampilan dalam pengelolaan keuangan, calon
investor juga harus memiliki efikasi keuangan yang memadai agar
termotivasi dalam berinvestasi. Secara stimultan literasi dan efikasi keuangan
berpengaruh signifikan terhadap minat mahasiswa berinvestasi (Pangestika
& Rusliati, 2019). Namun hal ini bertentangan dengan Hasanah,
Wahyunintyas, dan Susesti (2022) yang berpendapat bahwa efikasi keuangan

tidak berdampak terhadap minat berinvestasi.

Mahasiswa merupakan target potensial bagi sektor keuangan di masa
depan. Sebagai kaum intelektual tentunya tidak hanya mendapatkan ilmu
sesuai dengan jurusan yang diminati, tetapi juga mendapatkan ilmu diluar
jurusan seperti kinerja keuangan, suku bunga, dampak inflasi, termasuk cara
berinvestasi di pasar modal. Ilmu ini harus dimiliki oleh setiap orang agar

dapat mengelola pengeluaran secara baik dan tidak berlebihan.

Data yang ditampilkan oleh KSEI menunjukkan bahwa investor saat
ini didominasi oleh generasi Z dan kaum millennial. Walaupun investor
didominasi oleh dua generasi ini, tetapi generasi Z lebih mendominasi karena
memiliki beberapa kelebihan dan mindset yang berbeda dengan kaum
milenial. Dikutip dari Digibank, tumbuh dengan teknologi internet dan
ponsel pintar, generasi Z cenderung mahir menggunakan aplikasi keuangan
dan teknologi digital terkait keuangan. Mereka sering mengandalkan
platform perbankan digital, dompet digital, dan aplikasi pengelolaan

keuangan untuk memantau pengeluaran secara real time.
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Hal ini juga terlihat jelas dalam penelitian Goldman Sachs yang
menunjukkan bahwa separuh generasi Z menghabiskan 10 jam atau lebih di
internet. Sementara itu, penelitian lain menemukan bahwa seperlima Gen Z

melaporkan gejala negatif saat jauh dari perangkat selulernya.

Dari segi finansial, generasi Z cenderung memiliki pengetahuan
keuangan yang baik, generasi ini terlihat mandiri dan berusaha meningkatkan
pendapatannya. Tentu saja melalui kerja paruh waktu, proyek freelance, atau
bahkan menjalankan bisnis online. Pekerjaan dan uang menjadi hal prioritas
bagi generasi Z. Sebaliknya, generasi milenial cenderung berfokus pada

pekerjaan penuh waktu dan memikirkan aliran pendapatan tetap.

Milenial dan generasi Z punya pengeluaran prioritas masing-masing,
milenial cenderung lebih fokus pada pengeluaran gaya hidup seperti makan
di luar, perjalanan, atau fashion. Sebaliknya generasi Z lebih mementingkan
tabungan untuk masa depan. generasi ini lebih berhati-hati dengan

pengeluaran dan bersikap hemat.

Begitu banyak kelebihan generaasi z yang membuat generasi ini bisa
lebih eksplor di bidang investasi. Tetapi pada kenyataannya yang terjadi
dilapangan adalah belum meratanya investor di generasi Z khususnya
kalangan mahasiswa, kebanyakan yang berinvestasi di pasar modal adalah
mahasiswa-mahasiswa dari kota-kota besar yang memang paham seberapa
penting investasi dan sejauh mana refurn investasi yang di hasilkan.

Mahasiswa yang berkuliah di jurusan akuntansi mendapatkan banyak
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pengetahuan tentang investasi, cara membaca laporan keuangan, menganalisa
laporan keuangan, risiko dan return yang didapatkan dari investasi, tetapi
berdasarkan survey yang dilakukan kepada 20 mahasiswa jurusan akuntansi
fakultas ekonomi dan bisnis Universitas Bung Hatta, diperoleh gambaran
bahwa banyak dari mahasiswa akuntansi yang tidak mengaplikasikan

ilmunya.

Dengan meningkatnya data investor setiap tahun dan sedikitnya minat
mahasiswa untuk berinvestasi, hal ini yang membuat peneliti tertarik untuk
meneliti dan mengkaji lebih lanjut hal tersebut. Apa yang melatarbelakangi
mahasiswa tidak berminat untuk berinvestasi di pasar modal, dengan
mempersempit masalah dan fokusnya pada variabel motivasi investasi,
persepsi risiko, literasi keuangan, dan efikasi keuangan. Penelitian ini
merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya, perbedaannya terletak pada

fenomena, lokasi, tahun dan populasi penelitian.

Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan oleh peneliti,

terdapat beberapa rumusan masalah yang akan diteliti yaitu :

1. Apakah terdapat pengaruh motivasi investasi terhadap minat
berinvestasi generasi Z ?
2. Apakah terdapat pengaruh persepsi risiko terhadap minat berinvestasi

generasi Z ?
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3. Apakah terdapat pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi
generasi Z ?
4. Apakah terdapat pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi

generasi Z ?

Tujuan Penelitian
Dengan ditemukannya rumusan masalah yang akan diteliti, maka

diperoleh tujuan dari penelitian ini yaitu :

1. Untuk menguji pengaruh motivasi investasi terhadap minat berinvestasi
generasi Z.

2. Untuk menguji pengaruh persepsi risiko terhadap minat berinvestasi
generasi Z.

3. Untuk menguji pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi
generasi Z.

4. Untuk menguji pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi

generasi Z.

Manfaat Penelitian
1. Bagi calon investor
Diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat sebagai masukan dan

tambahan referensi dalam mengambil keputusan berinvestasi.
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2. Bagi PT Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Pemerintah
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan saran dan kontribusi
terhadap upaya perbaikan dan mendorong langkah-langkah yang dapat

meningkatkan minat investasi di pasar modal.

3. Bagi Peneliti
Diharapkan dari penelitian ini dapat menambah wawasan dibidang
ilmu akuntansi mengenai cara berinvestasi, dan pertimbangan dalam
memilih investasi. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dari
kekurangan penelitian ini dapat diperbaiki dan dapat menjadi referensi

penelitian berikutnya.

1.5 Sistematika Penulisan
BAB I Pendahuluan
Memberikan informasi kepada pembaca mengenai latar belakang,
rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika

penulisan skripsi.

BAB II Tinjauan Pustaka

Memberikan penjelasan mengenai teori yang sesuai dengan
penelitian, variabel-variabel dalam penelitian dan menjabarkan hasil
penelitian sebelumnya yang akan dikembangkan menjadi kerangka

pemikiran dan menentukan hipotesis penelitian.
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BAB III Metode Penelitian
Memberikan informasi mengenai objek penelitian, populasi,
sampel, jenis data, variabel yang digunakan, alat uji dan metode analisis

data.

BAB IV Analisi Hasil Dan Pembahasan

Bab ini menguraikan tentang analisis hasil tentang pengujian
statistic, pembuktian hipotesis, serta hasil pengujian hipotesis yang
dilengkapi dengan referensi hasil penelitian terdahulu dan dilengkapi

dengan implikasi hasil penelitian.

BAB V Penutup

Bab ini merupakan bab akhir dari penelitian yang menguraikan
tentang Kesimpulan hasil pengujian hipotesis, keterbatasan penelitian dan
saran yang dapat memberikan manfaat bagi pihak yang berkepentingan

dengan penelitian ini.
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