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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh profitability
terhadap perataan laba: kebijakan dividen dan corporate governance yang diukur
dengan komisaris independen, kualitas audit, ukuran komite audit, kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial sebagai variabel moderasi dan
menggunakan empat variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan, umur perusahaan,
leverage dan pertumbuhan aset. Objek yang digunakan adalah perusahaan sektor
transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-
2022, dengan motode pusposive sampling. Sampel diperoleh sebanyak 20
perusahaan sektor transportasi dan logistik. Jenis data yang digunakan dalam
penilitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id dan website
perusahaan. Data dianalisis menggunakan perangkat lunak SPSS dan dan Gretl.
Hasil empiris dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitability berpengaruh
positif terhadap perataan laba. Kepemilikan manajerial berpengaruh positif
terhadap perataan laba sedangkan kebijakan dividen, komisaris independen,
kualitas audit, ukuran komite audit dan kepemilikan institusional tidak berpengaruh
terhadap perataan laba. Kualitas audit dan kepemilikan manajerial mempengaruhi
hubungan profitability dan perataan laba sedangkan kebijakan dividen, komisaris
independen, komite audit dan kepemilikan institusional tidak mempengaruhi
hubungan profitability dan perataan laba.

Kata Kunci : Perataan Laba, Profitability, Kebijakan Dividen, Komisaris
Independen, Kualitas Audit, Ukuran Komite Audit, Kepemilikan Intitusional dan
Kepemilikan Manajerial
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THE EFFECT OF PROFITABILITY ON PROFIT
EQUALIZATION: DIVIDEND POLICY AND CORPORATE
GOVERNANCE AS MODERATION VARIABLES

(Empirical Study on Transportation and Logistics Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange In 2018-2022)

Putri? Zaitul®

Student and lecturer of the Department of Accounting, Faculty of Economics and
Business, Hatta University, Padang, Indonesia

Email: putril 7juli0 1 @gmail.com dan zaitul@bunghatta.ac.id

ABSTRACT

This study aims to empirically examine the influence of profitability on profit
equalization: dividend policy and corporate governance as measured by
independent commissioners, audit quality, audit committee size, institutional
ownership and managerial ownership as moderation variables and using four
control variables, namely company size, company age, leverage and asset growth.
The object used is a transportation and logistics sector company listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2018-2022, with a pusposive sampling
motto.The sample was obtained as many as 20 companies in the transportation and
logistics sector. The type of data used in this study is secondary data obtained from
the company's www.idx.co.id and website. The data was analyzed using SPSS and
and Gretl software. The empirical results of this study show that profitability has a
positive effect on profit equalization. Managerial ownership has a positive effect on
profit equalization while dividend policy, independent commissioners, audit quality,
audit committee size and institutional ownership have no effect on profit
equalization. The quality of audit and managerial ownership affect the relationship
between profitability and profit equalization while dividend policies, independent
commissioners, audit committees and institutional ownership do not affect the
relationship between profitability and profit equalization.

Keywords: Profit Equalization, Profitability, Dividend Policy, Independent
Commissioners, Audit Quality, Audit Committee Size, Institutional Ownership and
Managerial Ownership.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia bisnis saat ini ditandai oleh tingkat persaingan yang
sangat tinggi di antara perusahaan, terutama perusahaan yang go public. Untuk tetap
bersaing dalam lingkungan yang kompetitif ini, manajemen perusahaan berupaya
untuk menunjukkan kinerja yang optimal serta efisiensi dalam operasional mereka.
Upaya ini ditujukan untuk menarik perhatian calon investor agar mau menanamkan
modal mereka pada saham perusahaan. Perusahaan yang mampu menyajikan
laporan keuangan dengan kinerja yang kuat dan stabil akan lebih mudah menarik
minat investor, karena laporan keuangan yang positif dapat meningkatkan
kepercayaan investor terhadap kemungkinan mendapatkan pengembalian investasi
yang baik. Dengan demikian, pentingnya transparansi dan kualitas laporan
keuangan yang baik menjadi elemen penting dalam menarik perhatian dan minat
investasi dari para investor (Wahyuni et al. 2023).

Laporan keuangan berfungsi sebagai alat utama bagi bisnis untuk
memperlihatkan informasi keuangan yang berkaitan dengan tugas manajemen.
Laporan ini dapat berfungsi sebagai dasar pengambilan keputusan ekonomi ketika
laba merupakan salah satu informasi penting. Pentingnya informasi laba diakui,
terutama di kalangan tim manajemen yang kinerjanya dinilai berdasarkan laba, dan
manajemen didorong untuk menerapkan perataan laba (Zulmahera et al. 2024).

Isu perataan laba telah banyak didiskusikan dalam literatur untuk beberapa

dekade. Beberapa pihak menyatakan wajar terhadap praktik perataan laba,
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selama perusahaan masih menggunakan metode akuntansi yang ada. Apabila
dilihat dari sisi investor dan pemegang saham, praktik perataan laba ini tentu
tidak mereka harapkan. Karena dengan adanya praktik ini, artinya mereka tidak
tahu keadaan yang sesungguhnya dari perusahaan, sehingga kebijakan yang
diambil untuk masa depan pun bisa jadi merugikan (Sari et al. 2020).

Perataan laba merupakan suatu tindakan yang dilakukan dengan sengaja oleh
manajer perusahaan untuk menstabilkan tingkat laba setiap tahunnya. Stabilitas di
sini berarti jumlah laba yang dihasilkan dalam laporan keuangan tahunan tidak
bertambah atau berkurang secara signifikan. Jika laba tahun ini tidak jauh berbeda
dengan tahun lalu, maka manajemen tidak akan membiarkan karena dapat
mempengaruhi pandangan dan kepercayaan investor terhadap perusahaan (Krisna
2023).

Motif manajemen ketika melakukan tindakan praktik perataan laba biasanya
didasarkan dari beberapa alasan seperti untuk memuaskan kepentingan investor
dengan menaikkan nilai dari perusahaan itu sendiri agar investor beranggapan
bahwa entitas mempunyai risiko yang rendah, menaikkan harga dari saham entitas,
dan agar dapat memenuhi kepentingan manajer sendiri, seperti untuk mendapatkan
bonus yang banyak dan untuk mempertahankan jabatannya (Soendhika & Wahyudi
2022).

Apabila perataan laba dilakukan dengan sengaja maka dapat diperoleh
informasi laba yang bias. Informasi laba yang tidak akurat ini dapat mempengaruhi
keputusan para pengguna, termasuk investor. Investor membutuhkan informasi laba

untuk memahami potensi hasil dan risiko dari ivestasi mereka. Jika informasi laba
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yang disajikan tidak tepat, investor mungkin akan membuat keputusan yang salah,
yang pada akhirnya dapat merugikan perusahaan itu sendiri (Yusnita, 2023).

Praktik perataan laba dianggap hal yang negatif karena informasi yang
disajikan oleh manajemen tidak menunjukkan informasi yang sesungguhnya. Hal
tersebut dapat membuat para investor atau calon investor keliru dalam mengambil
keputusan investasinya sehingga hal ini akan berdampak terhadap perusahaan
(Yusnita, 2023).

Pada tahun 2019, praktik perataan laba terjadi pada PT. Garuda Indonesia
(Persero) Tbk. Dalam laporan tahun 2018, perusahaan ini melaporkan laba neto
sebesar US$ 809,85 ribu, yang setara dengan Rp.11,33 miliar. Laba tersebut berasal
dari perjanjian kerjasama dengan PT. Mahata Aero Teknologi, di mana nilai
transaksi mencapai US$ 239,94 juta atau sekitar Rp.2,98 triliun. Manajemen PT.
Garuda Indonesia mengakui nilai transaksi itu sebagai pendapatan, meskipun
pembayaran dari PT. Mahata Aero Teknologi belum diterima dan masih harus

dicatat sebagai piutang (Tiningsih & Mubarok, 2021).
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INDEKS ECKEL PERATAAN LABA

2018 19 2022

-8

-10

Sumber : www.idx.co.id

Gambar 1. 1 Nilai Indeks Eckel 5 Perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik
B AxsI (Mineral Sumberdaya Mandiri Tbk.)
ASSA (Adi Sarana Armada Tbk.)

B BIRD (Blue Bird Thk.)

B BLTA (Berlian Laju Tanker Tbk.)
I CMPP (AirAsia Indonesia Thk.)

Berdasarkan pada gambar grafik diatas dapat kita lihat bahwa grafik nilai
perataan laba yang diukur menggunakan indeks eckel yang terjadi pada lima
perusahaan sektor transportasi dan logistik dari periode 2018-2022 yaitu AKSI,
ASSA, BIRD, BLTA, dan CMPP mengalami fluktuasi laba dan pendapatan yang
tidak stabil. Apabila pendapatan pada perusahaan mengalami kenaikan atau
penurunan, maka akan berdampak terhadap total laba yang dihasilkan perusahaan.
Jika total indeks perusahaan >1 maka perusahaan tersebut tidak digolongkan
melakukan praktik perataan laba sedangkan jika nilai indeks eckel <1 maka

perusahaan tersebut dinyatakan melakukan praktik perataan laba.
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Penelitian ini sebelumnya telah dilakukan oleh Kusmiyati & Hakim (2020),
Mirwan & Amin (2020), Angelista et al. (2021), Winanda & Putra Astika (2021),
Sugiari et al. (2022), Fina et al. (2023), dan Hayati (2023), mengenai perataan laba.

Pada penelitian sebelumnya sudah banyak yang menggunakan perusahaan
manufaktur namun masih sedikit yang menggunakan sektor transportasi dan
logistik sebagai objek penelitian. Alasan peneliti memilih menggunakan
perusahaan sektor transportasi dan logistik dikarenakan perusahaan transportasi
diera serba digital dengan adanya e-commerce mengalami perkembangan yang
baik. Hal ini menunjukkan minat investor lokal maupun asing cukup tinggi untuk
berinvestasi disektor transportasi. Pemicunya adalah kebutuhan permintaan jasa
logistik dan peningkatan sektor logistik sehingga laba yang dihasilkan juga
meningkat.

Pertumbuhan sektor transportasi memiliki dampak langsung terhadap
pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan, menjadikannya sebagai sektor yang
memiliki peranan yang sangat penting dan strategis. Sistem transportasi yang
efisien dan baik berkontribusi signifikan terhadap peningkatan pertumbuhan
ekonomi masyarakat, karena memfasilitasi pergerakan barang. Selain itu, sektor
transportasi juga merupakan elemen kunci dalam proses pembangunan ekonomi
suatu negara, karena kemampuan transportasi yang baik dapat mendukung berbagai
aktivitas ekonomi dan meningkatkan konektivitas antar wilayah, yang pada
gilirannya dapat mendorong investasi dan perdagangan.

Penelitian sebelumnya menjadikan profitability sebagai salah satu yang

mempengaruhi praktik perataan laba. Profitability didefinisikan sebagai rasio

21
UNIVERSITAS BUNGHATTA



pengukuran kinerja perusahaan, baik dalam mengestimasi kemampuan laba untuk
jangka panjang maupun menaksir resiko investasi. Profitability yaitu rasio yang
dapat mempresentasikan tingkatan efektivitas dalam mengelola dan menghasilkan
laba pada suatu perusahaan. Profitability ini menjadi pengukur bagi pemilik
ataupun pemegang saham dalam menghasilkan pengembalian yang
menguntungkan dari investasinya. Perusahaan dengan rasio profitability yang stabil
akan menggambarkan kemampuan yang baik dari suatu perusahaan sehingga para
calon investor mendapat keyakinan untuk melakukan investasi (Fina et al. 2023).

Pada penelitian yang telah dilakukan oleh Kustono (2021) menjadikan
corporate governance sebagai variabel moderasi yang diukur dengan komisaris
independen dan kualitas audit. Sedangkan dalam penelitian ini menambahkan
kebijakan dividen dan corporate governance yang diukur dengan komisaris
independen, kualitas audit, ukuran komite audit, kepemilikan institusional, dan
kepemilikan manajerial sebagai variabel pemoderasi serta menjadikan ukuran
perusahaan, umur perusahaan, leverage, dan pertumbuhan aset sebagai variabel
kontrol.

Kebijakan dividen adalah rencana yang digunakan untuk mengambil keputusan
mengenai pembagian dividen. Dengan meningkatnya rasio DPR (dividend payout
ratio), maka laba perusahaan juga meningkat, dan jumlah dividen yang dibayarkan
juga meningkat. Sebaliknya, jika DPR rendah, maka laba perusahaan pun rendah,
dan dividen yang dibayarkan juga rendah. Investor cenderung tertarik untuk
berinvestasi pada perusahaan yang menawarkan dividen tinggi. Oleh karena itu,

kebijakan dividen merupakan faktor penting bagi investor ketika
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mempertimbangkan investasi, dan mendorong kelancaran keuntungan perusahaan
(Tiningsih & Mubarok, 2021).

Corporate governance atau tata kelola perusahaan yang baik merupakan suatu
sistem yang mengatur dan mengendalikan kegiatan perusahaan agar dapat
menciptakan nilai tambah bagi semua pihak yang terlibat. Ada dua aspek utama
dalam mekanisme ini. Pertama, hak pemegang saham atau investor untuk
memperoleh informasi yang akurat dan tepat waktu. Kedua, komitmen untuk
mengungkapkan informasi kinerja, kepemilikan, dan pemangku kepentingan secara
akurat, transparan, dan tepat waktu. Perilaku manajer yang melakukan perataan laba
dapat diminimalkan dengan menerapkan mekanisme corporate governance, yang
bertujuan untuk mengurangi masalah asimetri informasi yang dapat mendorong
praktik perataan laba (Saragih, 2021).

Periode tahun yang digunakan dalam penelitian sebelumnya yaitu dari tahun
2009-2018, sedangkan dalam penelitian ini menggunakan 5 tahun yaitu dari tahun
2018-2022.

Berdasarkan fenomena dan hasil penelitian yang sudah diuraikan diatas,
profitability sangat penting untuk mengurangi praktik perataan laba suatu
perusahaan karena profitability yang stabil akan menggambarkan kemampuan yang
baik dari suatu perusahaan sehingga para calon investor mendapat keyakinan untuk
melakukan investasi. Oleh karena itu penulis tertarik untuk melakukan penelitian
mengenai “Pengaruh Profitability Terhadap Perataan Laba: Kebijakan

Dividen dan Corporate Governance Sebagai Veriabel Moderasi”.
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1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan oleh peneliti, terdapat

beberapa rumusan masalah yang akan diteliti yaitu:

1.

2.

10.

11.

Apakah profitability memiliki pengaruh terhadap perataan laba?

Apakah kebijakan dividen memiliki pengaruh terhadap perataan laba?
Apakah corporate governance yang diukur dengan komisaris independen
memiliki pengaruh terhadap perataan laba?

Apakah corporate governance yang diukur dengan kualitas audit memiliki

pengaruh terhadap perataan laba?

. Apakah corporate governance yang diukur dengan ukuran komite audit

memiliki pengaruh terhadap perataan laba?
Apakah corporate governance yang diukur dengan kepemilikan

institusional memiliki pengaruh terhadap perataan laba?

. Apakah corporate governance yang diukur dengan kepemilikan manajerial

memiliki pengaruh terhadap perataan laba?

Apakah kebijakan dividen memoderasi hubungan antara profitability
terhadap perataan laba?

Apakah corporate governance yang diukur dengan komisaris independen
memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba?

Apakah corporate governance yang diukur dengan kualitas audit
memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba?

Apakah corporate governance yang diukur dengan ukuran komite audit

memoderasi hubungan antara profititability dan perataan laba?
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12. Apakah corporate governance yang diukur dengan kepemilikan
institusional memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba?
13. Apakah corporate governance yang diukur dengan kepemilikan manajerial

memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba?

1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan perumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah untuk
menguji dan menganalisis secara empiris:
1. Pengaruh profitability terhadap perataan laba.
2. Pengaruh kebijakan dividen terhadap perataan laba.
3. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan komisaris independen
terhadap perataan laba.
4. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kualitas audit terhadap
perataan laba.
5. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan ukuran komite audit
terhadap perataan laba.
6. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kepemilikan
institusional terhadap perataan laba.
7. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kepemilikan
manajerial terhadap perataan laba.
8. Pengaruh kebijakan dividen memoderasi hubungan antara profitability
terhadap perataan laba
9. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan komisaris independen

memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba
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10. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kualitas audit
memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba

11. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan ukuran komite audit
memoderasi hubungan antara profititability dan perataan laba

12. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kepemilikan
institusional memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba

13. Pengaruh corporate governance yang diukur dengan kepemilikan

manajerial memoderasi hubungan antara profitability dan perataan laba

1.4 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Praktisi
a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan suatu gambaran dan masukan
yang bermanfaat dan bisa menjadi pertimbangan bagi pihak perusahaan
mengenai pengaruh profitability terhadap perataan laba dengan
menggunakan kebijakan dividen dan corporate governance yang diukur
melalui komisaris independen, kualitas audit, ukuran komite audit,
kepemilikan institusional, dan kepemilikan manajerial sebagai variabel
moderasi serta ukuran perusahaan, umur perusahaan, leverage dan
pertumbuhan aset sebagai variabel kontrol.
b. Bagi manajemen
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai alat untuk mengetahui
tindakan praktik perataan laba perusahaan dengan melalui profitability

yang menggunakan kebijakan dividen dan corporate governance yang
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diukur melalui komisaris independen, kualitas audit, ukuran komite audit,
kepemilikan institusional, dan kepemilikan manajerial sebagai variabel
moderasi serta ukuran perusahaan, umur perusahaan, leverage dan
pertumbuhan aset sebagai variabel kontrol.
c. Bagi investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi/gambaran
terkait dengan perataan laba, yang akan dijadikan pertimbangan investor
ketika akan melakukan investasi pada suatu perusahaan.
2. Manfaat Teoritis
a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, memberikan
gambaran maupun pemahaman yang berkaitan tentang pengaruh terhadap
perataan laba serta pengaruh profitability dan kebijakan dividen, corporate
governance sebagai variabel pemoderasi, khususnya yang berkaitan dengan
teori keagenan.
b. Dapat menambah ilmu pengetahuan dan informasi, mengenai pengaruh
terhadap perataan laba serta pengaruh profitability dan kebijakan dividen,
corporate governance sebagai variabel pemoderasi terhadap perataan laba,

khususnya yang terkait dengan teori sinyal.

1.5 Sistematika Penulisan
BAB 1 Pendahuluan
Memberikan informasi pada pembaca mengenai latar belakang, rumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan

proposal.
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BAB II Tinjauan Pustaka

Memberikan informasi mengenai teori yang menjadi dasar penelitian yang
menjabarkan hasil penelitian sebelumnya yang akan dikembangkan menjadi
kerangka pemikiran dan menentukan hipotesis penelitian.

BAB III Metode Penelitian

Memberikan informasi mengenai objek penelitian, populasi, sampel, metode,

jenis data, variabel yang digunakan, dan alat uji.
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