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ABSTRAK 

 

DETERMINASI KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN : ANALISIS 

LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN UKURAN PERUSAHAAN 

 

1)
Giner Lapazusel Putri, 

2)
Listiana Sri Mulatsih 

Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Bung Hatta 

Email: 
1)

gineer58@gmail.com, 
2)

listiana@bunghatta.ac.id 

 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti secara empiris pengaruh likuiditas, 

leverage dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. Penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif dengan jenis data sekunder. Populasi penelitian ini adalah 

seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2019-2023. Teknik pengambilan sampel yakni teknik sampling jenuh 

terhadap 142 perusahaan. Data dianalisis menggunakan analisis regresi data panel 

dan diolah dengan software STATA 17. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

likuiditas, leverage dan ukuran perusahan bukan determinasi kinerja keuangan 

pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2019-2023. 

Katakunci: Kinerja Keuangan, Likuiditas (CR), Leverage (DER), Ukuran 

Perusahaan 

Abstract 

This research aims to empirically examine the influence of liquidity, leverage and 

company size on financial performance. This research is quantitative with 

secondary data types. The population of this research is all manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2019-2023. The 

sampling technique is a saturated sampling technique for 142 companies. The 

data was analyzed using panel data regression analysis and processed with STATA 

17 software. The results of this research show that liquidity, leverage and 

company size is not determinant of financial performance of manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019-2023. 

Keywords: Financial Performance, Liquidity (CR), Leverage (DER), Company 

Size  
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

1.1 Latar Belakanng 

Pada saat ini persaingan dunia usaha dan perekonomian semakin maju 

sehingga perkembangan dunia industri Manufaktur terus mengalami 

perkembangan setiap tahunnya. Perusahaan mempunyai peranan penting dalam 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi suatu Negara. Hal ini dikarenakan 

perusahaan memberikan kontribusi dalam penyediaan lapangan kerja, penyerapan 

dan penciptaan sumber daya ekonomi serta pemasukan pajak kepada Negara. 

Sehingga persaingan bisnis menuntut perusahaan untuk selalu dapat menghasilkan 

kinerja yang maksimal dengan tujuan dapat meningkatkan kualitas dan 

mempertahankaan pangsa pasarnya (Septiano et al., 2022). Untuk itu perusahaan 

menggunakan kinerja keuangan untuk mengukur keberhasilan yang telah dicapai.  

Menurut M aryadi & Dermawan (2019) Kinerja keuangan perusahaan 

adalah suatu hasil prestasi kerja yang mengindikasikan mengenai pencapaian 

terhadap pelaksanaan operasional dan keuangan perusahaan dengan upaya 

merealisasikan visi, misi, sasaran, dan tujuan perusahaan. Kinerja keuangan 

membantu perusahaan untuk mengevaluasi kekuatan, kelemahan, dan 

pengambilan keputusan keuangan perusahaan. Kinerja keuangan yang baik 

menunjukkan perusahaan dapat bekerja dengan efektif dan efisien. Serta kinerja 

keuangan perusahaan memperlihatkan kemampuan perusahaan untuk memberikan 
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keuntungan dari aset, ekuitas maupun hutang. Hal ini sangat penting agar sumber 

daya digunakan secara optimal dalam menghadapi perubahan lingkungan. 

Pentingnya kinerja  keuangan  dapat  dirasakan  oleh berbagai  pihak. 

Bagi Investor akan lebih tertarik untuk berinvestasi ketika kondisi keuangan 

perusahaan dalam kondisi baik, hal ini dapat meningkatkan nilai dari perusahaan 

dan bertahan menghadapi persaingan yang semakin ketat, akan tetapi jika kondisi 

keuangan perusahaan dalam keadaan buruk, maka pemegang saham atau investor 

akan melakukan analisis terhadap laporan keuangan perusahaan untuk menilai 

kinerja keuangan masa lalu dan mengidentifikasi peluang serta risiko yang dapat 

dihadapi dimasa yang akan datang. 

Dalam penelitian ini rasio yang digunakan yaitu Return On Asset (ROA). 

ROA digunakan  untuk  mengukur  efektivitas perusahaan  dalam  menghasilkan  

keuntungan  dengan  memanfaatkan  aktiva  yang  dimiliki perusahaan (Oktaviani 

et al., 2020).  Rasio ini menunjukkan seberapa besar persentase perusahaan untuk 

menghasilkan laba dari asset yang digunakan dari setiap penjualan. Semakin 

tinggi rasio ini berarti perusahaan semakin efektif dalam memanfaatkan aktivitas 

untuk menghasilkan laba bersih sebelum pajak. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan Manufaktur. Perusahaan 

Manufaktur merupakan sektor industri terbesar di Indonesia dan sebagai tulang 

punggung bagi pertumbuhan ekonomi nasional. Perusahaan Manufaktur juga 

menjadi sektor andalan dalam memacu pemerataan terhadap pembangunan dan 

kesejahteraan masyarakat. Terdapat Fenomena yang terjadi pada perusahaan 
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Manufaktur yang menunjukkan bahwa rata-rata kinerja perusahaan mengalami 

penurunan pada tahun 2019-2021. 

 

 

Bursa Efek Indonesia mengelompokkan perusahaan Manufaktur menjadi 

tiga sektor: Sektor Industri Dasar dan Kimia, Sektor Aneka Industri, dan Sektor 

Industri Barang Konsumsi. Berdasarkan Gambar 1.1, sektor-sektor pada 

perusahaan Manufaktur mengalami penurunan yang signifikan. Pada sektor 

Industri dasar dan kimia pada tahun 2019 rata-rata (ROA) kinerja keuangannya 

sebesar 21.06 dan mengalami penurunan pada tahun 2020 sebesar 17,5 serta tahun 

2021 sebesar 0,354. Tercatat juga sektor aneka industri mengalami penurunan dari 

tahun 2019 sebesar 39,68 lalu menurun pesat pada tahun 2020 sebesar 7,66 dan 

mengalami penuruan kembali pada tahun 2021 menjadi sebesar 0,304. 

Selanjutnya Sektor barang konsumsi tampak memiliki penurunan kinerja 

keuangan yang paling rendah dibandingkan sektor lainnya pada tahun 2019 

Gambar 1. 1 Kinerja Keuangan (ROA) Perusahaan 

Manufaktur pada tahun 2019-2021 



4 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

hingga 2021. Dimana pada Tahun 2019 sebesar 3,25,  dan pada tahun 2020 

sebesar 2,25, namun pada tahun 2021 turun menjadi 1,74. Menunjukkan  bahwa 

perkembangan kinerja keuangan mengalami penurunan, dimana perusahaan yang 

tidak  memiliki pengelolaan yang baik dan kinerja keuangan perusahaan yang 

rendah  mengindikasikan bahwa kinerja keuangan perusahaan buruk, sehingga 

investor semakin tidak tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut dan 

akibatnya kinerja keuangan perusahaan semakin menurun. 

Berdasarkan fenomena tersebut adanya faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan sehingga perlu untuk diteliti lebih 

lanjut. Pada konteks ini, faktor-faktor yang digunakan dalam penelitian ini  adalah 

Current Ratio (CR), Leverage (DER) dan Ukuran perusahaan. Faktor pertama 

yang mempengaruhi kinerja keuangan yaitu Likuiditas (current ratio). Menurut  

Syamsuddin (2019), likuiditas adalah suatu indikator mengenai kemampuan 

perusahaan untuk membayar kewajiban finansial jangka pendek pada saat jatuh 

tempo dengan menggunakan aktiva lancarnya. Likuiditas tidak hanya berkenaan 

dengan keadaan keseluruhan, keuangan perusahaan, tetapi juga mempunyai 

hubungan yang cukup erat dengan kemampuannya dalam memperoleh laba 

dengan menunjukkan tingkat ketersediaan modal kerja untuk mengubah aktiva 

lancar tertentu menjadi uang kas. 

Penelitian terdahulu mengenai pengaruh likuiditas (Current Ratio) 

terhadap kinerja keuangan yang dilakukan oleh Purwanti (2021) yang menyatakan 

bahwa likuiditas berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian 

ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Laksmita et al. (2020), Haukilo 
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& Widyaswati (2022) dan Irawan & Ruslim (2023) , menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Namun penelitian tersebut bertentangan 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Septiano & Mulyadi (2023) yang 

menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Anggara & 

Andhaniwati (2023) yang menyatakan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

Kinerja Keuangan. 

Faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan kedua adalah leverage. 

Menurut Sudarmanto et al. (2023), Leverage adalah kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan return (pengembalian) yang baik menggunakan asset dari 

dana pinjaman. Leverage berperan penting bagi kinerja keuangan dalam 

pengembangan perusahaan yang dilihat dari sumber pendanaan dari dalam 

maupun luar perusahaan, yang mampu mempengaruhi besar kecilnya laba bagi 

perusahaan untuk mencapai kinerja keuangan yang baik. Pada umumnya 

perusahaan yang terlalu banyak melakukan pembiayaan dengan hutang, dianggap 

tidak sehat karena dapat menurunkan  laba,  yang  dapat  dilihat  dari  pendapatan  

perusahaan  dan sebaliknya,  apabila perusahaan memiliki utang yang rendah 

maka akan mencapai kinerja keuangan yang baik. 

Selanjutnya Leverage (Debt to Equity Ratio) terhadap kinerja keuangan 

yang dilakukan oleh Kurniawan & Samhaji (2020), menyatakan bahwa leverage 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Muttaqin & Adiwibowo (2023), (Oktavia & Titiek, 2022), Salsabila et al. 

(2023), (Wahyuningrum & Sunarto, 2023) menyatakan bahwa leverage 
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berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Namun penelitian tersebut bertentangan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Purwanti (2021), menyatakan bahwa 

leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan 

adalah ukuran perusahaan. Ukuran  perusahaan  adalah  suatu  skala  dimana  

dapat  diklasifikasikan  besar  kecilnya perusahaaan   menurut   berbagai   ukuran   

perusahaana   antara   lain   dengan  total   aktiva, penjualan  bersih,  dan  

kapitalisasi  pasar  perusahaan (Prihastuti & Sukri, 2023). Ukuran perusahaan 

dianggap mampu mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, karena semakin 

besar ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin besar pula  kesempatan  

perusahaan  untuk memperoleh  sumber  pendanaan, baik yang  bersifat internal  

dan  eksternal, sehingga investor tertarik untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut sehingga menaikan nilai perusahaan. Sehingga  sumber  dana  

yang  didapatkan  perusahaan  dari  investor sebaiknya  dikelola  dengan  sumber  

daya  dari  perusahaan  itu  sendiri  dengan  baik.  Ukuran perusahaan  yang  besar  

diharapkan  dapat  meningkatkan  skala.    

Menurut hasil penelitian Aryaningsih et al. (2022), Pradipta et al. (2022) 

dan  Muttaqin & Adiwibowo (2023) menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Penelitian ini didukung dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Wijaya & Sasmita (2023) yang menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Namun berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Purwanti (2021), ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini juga sejalan 
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oleh Wardhani (2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan. 

Berdasarkan research gap serta fenomena permasalahan yang terjadi, 

terlihat bahwa hasil penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang berbeda antara 

beberapa penelitian dengan variabel yang sama, hal ini menyebabkan ketertarikan 

untuk meneliti lebih lanjut mengenai pengaruh likuiditas (CR), leverage (DER), 

dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan (ROA). Penelitian ini 

mereplikasi penelitian (Purwanti, 2021). Berbeda dengan penelitian sebelumnya, 

pada penelitian ini akan meneliti pengaruh likuiditas, leverage dan ukuran 

perusahaan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar 

di BEI periode 2019-2023. Penelitian ini juga menguji faktor-faktor yang 

mempengaruhi kinerja keuangan menggunakan pengukuran yang berbeda, dimana 

pada penelitian sebelumnya menggunakan pengukuran kinerja keuangan 

menggunakan ROE sedangkan penelitian ini diproksikan dengan ROA. Penelitian 

ini dilakukan untuk menguji kembali beberapa penyebab yang mempengaruhi 

kinerja keuangan dengan menggunakan data penelitian yang terbaru sehingga 

dapat memberikan informasi yang lebih baik.  

Berdasarkan latar belakang dan fenomena diatas, maka penulis 

melakukan penelitian dengan judul “Determinasi Kinerja Keuangan 

Perusahaan : Analisis Likuiditas, Leverage Dan Ukuran Perusahaan”. 
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1.2 Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang yang dijelaskan, maka dapat dirumuskan 

permasalahan penelitian sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023? 

2. Bagaimana pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023? 

3. Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2023? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan uraian rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2023 

2. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2023 
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3. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2023 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan dan 

wawasan khususnya dibidang manajemen yang berkaitan mengenai 

likuiditas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Dalam penelitian ini diharapkan bias memberikan informasi 

yang bermanfaat dan berguna bagi investor. Khususnya untuk melihat 

kinerja keuangan perusahaan dan menjadi bahan masukan perusahaan 

dalam menyelesaikan masalah yang berkaitan dengan kinerja 

keuangan, likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan. 

b. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan 

masukan atau dasar pertimbangan bagi perusahaan dalam 

pengambilan keputusan untuk melihat dan menilai faktor-faktor apa 

saja yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

 



10 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

c. Bagi Penulis Lain 

Hasil penelitian ini bisa dijadikan salah satu sumber 

pengetahuan bagi penulis lain yang sedang melakukan penelitian 

dibidang kajian yang sama dan penelitian ini dapat digunakan sebagai 

bahan referensi dalam melakukan penelitian. 

  


