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ABSTRAK  

Pernerlitian ini berrturjuran urnturk merngurji perngarurh lerverrager, profitabilitas dan urkurran 

Perrursahaan terrhadap kinerrja kerurangan. Pernerlitian ini dilatarberlakangi olerh adanya 

Adanya kercurrangan dalam perngerlolaan kerurangan dan dana inverstasi yang 

dilakurkan PT Asabri (Perrserro) serlama tahurn 2012-2018. Samperl yang digurnakan 

dalam pernerlitian ini adalah serbanyak 18 perrursahaan Asurransi yang terrdaftar di 

Burrsa Erferk Indonersia perrioder 2018-2022. Terknik perngambilan samperl yang 

digurnakan dalam pernerlitian ini adalah mertoder purrposiver sampling. Jernis data yang 

digurnakan dalam pernerlitian ini adalah data serkurnderr yang diperrolerh dari 

www.idx.co.id. Mertoder analisis yang digurnakan dalam pernerlitian ini adalah analisis 

linerar berrganda. Berrdasarkan hasil perngurjian hipotersis ditermurkan bahwa lerverrage r 

dan profitabilitas berrperngarurh positif terrhadap kinerrja kerurangan. Serdangkan urkurran 

Perrursahaan tidak berrperngarurh terrhadap kinerrja kerurangan pada perrursahaan asurransi 

yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia perrioder 2018-2022. 

 

Kata kunci: Leverage, Profitabilitas , Ukuran Perusahaan dan Kinerja 

Keuangan 
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ABSTRACT 

This rerserarch aims to erxaminer ther erfferct of lerverrager, profitability and company sizer 

on financial perrformancer. This rerserarch is motivaterd by ther erxisterncer of financial 

managermernt and inverstmernt furnds carrierd ourt by PT Asabri (Perrserro) durring 2012-

2018. Ther sampler urserd in this rerserarch was 18 insurrancer companiers listerd on ther 

Indonersia Stock Erxchanger for ther 2018-2022 perriod. Ther sampling terchniqurer urserd 

in this rerserarch is ther purrposiver sampling merthod. Ther typer of data urserd in this 

rerserarch is sercondary data obtainerd from www.idx.co.id. Ther analytical merthod 

urserd in this rerserarch is murltipler linerar analysis. Baserd on ther rersurlts of hypothersis 

tersting, it was fournd that lerverrager and profitability haver a positiver erfferct on 

financial perrformancer. Meranwhiler, company sizer has no erfferct on ther financial 

perrformancer of insurrancer companiers listerd on ther Indonersia Stock Erxchanger for 

ther 2018-2022 perriod. 

Kerywords: Lerverrager, Profitability, Company Sizer and Financial Perrformancer 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

  

1.1 Latar Belakang  

Berrkermbangnya  erkonomi r  dir  Irndonersi ra  derngan  persat  mermbuat  perrusahaan-

perrusahaan  baru  banyak muncul.  Perrusahaan  baru  terrserbut  merngaki rbatkan  ti rmbulnya  

perrsai rngan  yang  lerbi rh  kertat  antara berrbagai r  perrusahaan.  Ti rngkat  perrsai rngan  yang  tirnggi r  

di rantara  berrbagai r  perrusahaan  baru  terrserbut mermbuat   ti rap-ti rap   perrusahaan   mermpunyai r   

kerharusan   dalam   mermperrolerh   kerlerbi rhan   maupun kerunggulan ji rka berrbandi rng pada persai rng 

yang di rmirli rki r. Kerlerbi rhan maupun kerunggulan terrserbut terrli rhat pada ki rnerrja keruangan (Hasti r ert 

al., 2022).  

Ki rnerrja keruangan adalah suatu anali rsi rs yang di rlakukan untuk merlirhat serjauh mana suatu 

Perrusahaan terlah merlaksanakan keruangan sercara bai rk dan bernar. Anali rsa ki rnerrja Perrusahaan 

di rrasakan pernti rng ti rdak hanaya untuk Perrusahaan i rtu serndi rri r merlai rnkan bagi r stakerholderr 

Perrusahaan. Bagi r Perrusahaan publi rk, Perrusahaan yang ti rdak mermi rlirki r ki rnerrja yang bai rk dapat 

mermperngaruhi r permi rki rran pasar saham dan para permergang saham untuk mermberli r atau merlerpas 

kerpermi rli rkan saham Perrusahaan (Hutabarat, 2020). 

Ki rnerrja keruangan merrupakan bagi ran pernti rng dalam merncapai r tujuan perrusahaan, 

karerna ki rnerrja keruangan serbagai r alat untuk merngertahui r perrkermbangan perrusahaan. Mernurut 

Erka & Bambang (2022), mernjerlaskan bahwa ki rnerrja keruangan merrupakan harapan masa yang 

akan datang, perrtumbuhan, dan poternsi r perrkermbangan yang bai rk bagi r perrusahaan. Ki rnerrja 

keruangan juga di ranggap serbagai r suatu gambaran merngernai r kondi rsi r keruangan perrusahaan pada 

suatu perri roder terrterntu yang mernyangkut merngernai r asperk pernghi rmpunan dana dan pernyaluran 

dana.  

Ki rnerrja keruangan perrusahaan dapat di rperrolerh derngan mernganali rsi rs laporan keruangan. 

Mernurut  Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa anali rsi rs keruangan adalah anali rsi rs atas 
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laporan keruangan dalam Perrusahaan  yang mana bi rasanya untuk mernganali rsa ki rnerrja keruangan 

perrusahaan terrserbut mernggunakan komponern nerraca dan laporan laba rugi r untuk merni rlai r rasi ro 

profi rtabi rli rtas perrusahaan. Pada laporan keruangan yai rtu irnformasi r merngernai r laba perrusahaan. 

Irnformasi r laba dapat mernggambarkan kerberrhasi rlan perrusahaan dalam mernjalankan kergi ratan 

operrasi ronal perrusahaan. Laba juga dapat merncerrmi rnkan ki rnerrja perrusahaan. Mernurut (Erka & 

Bambang, 2022) Rerturn On Assert (ROA) dapat di rgunakan serbagai r alat perngukur ki rnerrja 

keruangan perrusahaan. Rerturn On Assert merrupakan rasi ro yang di rgunakan untuk merngukur 

kermampuan perrusahaan dalam mernghasi rlkan laba derngan mernggunakan akti rva perrusahaan. 

Serhi rngga pernerli rti ran i rnir terrmoti rvasi r mernggunakan Rerturn On Assert (ROA) serbagai r i rndi rkator 

ki rnerrja keruangan.  

Berrbagai r faktor yang berrperngaruh pada hasi rl kerrja keruangan perrusahaan yang berrupa 

lerverrager, profi rtabi rli rtas serrta  ukuran  perrusahaan.  Faktor  awal  yang  berrperngaruh  pada  hasi rl  

kerrja  keruangan perrusahaan  yakni r  lerverrager.  

Lerverrager mernurut Sutri rsno (2001) adalah pernggunaan akti rva atau sumberr dana di rmana 

untuk pernggunaaan terrserbut perrusahaan harus mernanggung bi raya tertap atau mermbayar berban 

tertap. Serdangkan mernurut Girtman dan Zutterr (2012) Lerverrager adalah pernggunaan dari r fi rxerd 

cost untuk mermperrbersar rerturn permergang saham (Agusfi ranto ert al., 2022). 

   Berrdasarkan (Hasti r ert al., 2022)  Lerverrager  mermperrli rhatkan  permbi rayaan  asert 

perrusahaan derngan hutang. Pada manajermern keruangan, lerverrager yai rtu di rgunakannya asert serrta 

sumberr dana   perrusahaan   agar   keruntungan   poternsi ral   yang   mermergang   saham   dapat   

merni rngkat   derngan mermpunyai r bi raya tertap (Hastir ert al., 2022). Pernggunaan lerverrager akan 

merni rngkatkan keruntungan bagi r perrusahaan. Serbali rknya lerverrager juga dapat merni rngkatkan 

rersi rko keruntungan. Ji rka perrusahaan merndapat keruntungan yang lerbi rh rerndah dari r bi raya 

tertapnya maka pernggunaan lerverrager akan mernurunkan keruntungan perrusahaan.  
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Pernerli rti ran terrdahulu dari r Erka & Bambang (2022), mernermukan bahwa Vari rabler lerverrage r 

yang di rukur derngan DErR berrperngaruh nergati rf terrhadap ki rnerrja keruangan serdangkan pernerli rti ran 

terrdahulu dari r Derwantari r ert al (2020), merngatakan bahwa vari raberl lerverrager berrperngaruh posi rti rf 

dan si rgni rfi rkan terrhadap Ki rnerrja  

Keruangan Perrusahaan.  

Faktor kerdua yang mermperngaruhi r ki rnerrja keruangan adalah profi rtabi rli rtas. Profi rtabi rli rtas 

merrupakan serbuah perngukuran atas kermampuan perrusahaan dalam mermperrolerh keruntungan. 

Mernurut Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa profi rtabi rli rtas dapat di rgunakan untuk 

merni rlai r bai rk buruknya ki rnerrja serbuah perrusahaan. Profi rtabi rlirtas juga dapat di rgunakan olerh 

manajerr untuk merngervaluasi r kerputusan yang di rambi rl sudah terpat ataupun butuh adanya 

perrbai rkan. Serlai rn i rtu, rasi ro profi rtabi rli rtas perrusahaaan dapat di rgunakan untuk merngertahui r 

prerserntaser keruntungan yang di rdapatkan. Profi rtabi rlirtas dapat di rli rhat dari r laporan laba rugi r 

perrusahaan yang ada di rlaporan keruangan perrusahaan. Perngukuran profi rtabi rli rtas terrdi rri r dari r 

Rerturn On Assert (ROA), Rerturn On Erqui rty (ROEr), Nert Profi rt Margi rn (NPM), dan Gross Profi rt 

Margi rn (GPM). Rasi ro profi rtabi rli rtas yang di rukur mernggunakan Nert Profi rt Margi rn (NPM) 

mermberri rkan keruntungan berrsi rh yang akan di rdapat dari r hasi rl pernjualan. Serhi rngga profi rtabi rli rtas 

dalam pernerli rti ran i rni r di rukur mernggunakan Nert Profi rt Margi rn (NPM).  

Pernerli rti ran dari r  Erka & Bambang (2022), mernermukan bahwa Vari raberl profi rtabi rlirtas yang 

di rukur derngan NPM berrperngaruh posi rti rf terrhadap ki rnerrja keruangan serdangkan  Derwantari r ert 

al (2020), merngatakan bahwa profi rtabi rli rtas sercara si rgnirfi rkan berrperngaruh nergati rf terrhadap ni rlai r 

perrusahaan.  

Faktor terrakhi rr yang mermperngaruhi r ki rnerrja keruangan adalah Ukuran Perrusahaan. 

Ukuran perrusahaan adalah cerrmi rnan dari r total akti rva yang di rmi rlirki r suatu perrusahaan 

Anandayama & Suwardi r (2021).Perrusahaan derngan ukuran bersar cernderrung mernari rk para 

i rnverstor karerna sermaki rn bersar ukuran perrusahaan maka kergi ratan operrasi ronal perrusahaan akan 



 

17 

 

sermaki rn bersar dan perrputaran uang dalam perrusahaan akan sermaki rn komplerks dan dapat 

merni rngkatkan laba perrusahaan yang nanti rnya akan berrdampak pada ki rnerrja keruangan 

perrusahaan.   

Pernerli rti ran terrdahulu mermbuktirkan bahwasanya ukuran perrusahaan mermi rli rki r perngaruh 

terrhadap ki rnerrja perrusahaan (Ni rngsi rh & Wuryani r, 2021). serdangkan mernurut Sertyawan, 

(2019), terlah mernunjukkan ukuran perrusahaan ti rdak berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan.   

Pada pernerli rti ran i rnir, pernerli rtir terrtari rk untuk mernerli rtir perrusahaan Fi rnansi ral yai rtu Asuransi r. 

Perrusahan Asuransi r merrupakan salah satu perrusahaan yang berrgerrak di rbi rdang  Firnansi ral. 

Asuransi r Sosi ral ABRIr. Asuransi r yang di rserbut derngan Asuransi r Angkatan Berrsernjata Rerpubli rk 

Irndonersi ra (ASABRIr), merrupakan asuransi r yang di rberntuk permerri rntah. Asuransi r sosi ral i rni r sersuai r 

derngan kerpanjangannya, yai rtu khusus hanya untuk perrsonerl Angkatan Berrsernjata Rerpubli rk 

Irndonersi ra (ABRIr). Yang terrmasuk di r dalamnya adalah prajuri rt TNIr, anggota Polrir, dan ASN di r 

Kermernterri ran Perrtahanan dan Polrir. Perngerlolaan program-program di r dalam ASABRIr 

di rlakukan sersuai r derngan Perraturan permerri rntah nomor 54 tahun 2020. Terrdapat ermpat program 

yang di rkerlola ASABRIr untuk anggotanya, yai rtu tabungan hari r tua, jami rnan kercerlakaan kerrja, 

jami rnan kermati ran, dan program pernsi run.  

Fernomerna merngernai r ki rnerrja keruangan pada Perrusahaan yang berrgerrak di rbi rdang 

fi rnansi ral yai rtu asuransi r terrjadi r pada tahun 2021 di rlakukan olerh PT. Asabri r (Perrserro). Adanya 

kercurangan dalam perngerlolaan keruangan dan dana i rnverstasi r yang di rlakukan PT Asabri r 

(Perrserro) serlama tahun 2012-2019. Kercurangan i rtu berrupa kerserpakatan perngaturan, 

pernermpatan dana i rnverstasi r pada berberrapa permi rli rk perrusahaan atau permi rlirk saham dalam 

berntuk saham dan rerksadana. Ni rlai r kerrugi ran nergara yang ti rmbul serbagai r aki rbat adanya 

pernyi rmpangan (atau perrbuatan merlawan hukum) dalam perngerlolaan keruangan dan dana 

i rnverstasi r PT Asabri r serlama tahun 2012-2019 adalah serbersar Rp22,78 tri rlirun (Permerri rksa, 2021). 
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Pernerli rti ran i rni r merrupakan rerpli rkasi r dari r pernerli rti ran serberlumnya yang di rlakukan olerh  

(Erka & Bambang, 2022). vari raberl yang di rgunakan hampi rr sama namun perrberdaan pada 

pernerli rti ran i rni r derngan pernerli rti ran serberlumnya terrlertak pada objerk yang di rterli rti r, pernerli rti ran 

serberlumnya mernerli rti r serktor kompas 100 serdangkan pada pernerli rti ran i rni r mernerli rtir di r serktor 

Firnansi ral. Perrberdaan berri rkutnya yai rtu perri roder pernerli rti ran, pernerli rti ran serberlumnya mernerli rti r pada 

perri roder 2018-2019 serdangkan pernerli rti ran i rni r mernerli rtir pada perri roder 2018-2022.  

 Berrdasarkan dari r hasi rl termuan dan perrberdaan pernerli rti r terrdahulu dapat di rsirmpulkan 

bahwa masi rh terrdapat termuan yang ti rdak konsi rstern antar vari raberl karerna masi rh banyak 

perrberdaan hasi rl yang di rdapat serhi rngga di rperrlukan pernerli rti ran serlanjutnya atas vari raberl-vari raberl 

terrserbut. Pernerli rti r terrtari rk untuk merngangkat judul  

“Pengaruh Leverage, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja 

Keuangan” (studi pada perusahaan Asuransi yang terdaftar di bursa efek indonesia 

tahun 2018-2022).  

  

1.2 Rumusan Masalah  

Berrdasarkan pernjerlasan latar berlakang di r atas, maka dapat di rsi rmpulkan rumusan 

masalah pada pernerli rti ran i rni r adalah :  

1. Apakah lerverrager berrperngaruh terrdahap Ki rnerrja Keruangan ?  

2. Apakah profi rtabi rli rtas berrperngaruh terrhadap Ki rnerrja Keruangan?  

3. Apakah Ukuran Perrusahaan berrperngaruh terrhadap Ki rnerrja Keruangan?  

  

1.3 Tujuan Penelitian  

Sercara ermpi rri rs pernerli rti ran i rni r berrtujuan untuk :  

1. Merngertahui r perngaruh Lerverrager terrhadap Ki rnerrja Keruangan  
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2. Merngertahui r perngaruh Profi rtabi rli rtas terrhadap Ki rnerrja Keruangan  

3. Merngertahui r perngaruh Ukuran Perrusahaan terrhadap Ki rnerrja Keruangan  

1.4 Manfaat Penelitian  

Berrdasarkan urai ran perrumusan masalah dan tujuan pernerli rti ran yang sudah di r jerlaskan dir 

atas, maka pernerli rti r merngharapkan hasi rl yang akan di rperrolerh dapat mermberri rkan manfaat 

untuk :  

1. Manfaat terori rti rs  

  

Hasi rl pernerli rti ran i rni r di rharapkan dapat mermberri rkan kontri rbusi r bagi r perngermbangan 

kaji ran i rlmu perngertahuan khususnya di r bi rdang Ki rnerrja Keruangan serhi rngga dapat di rgunakan 

serbagai r sumberr i rnformasi r pernerli rti ran berri rkutnya, serrta mernambahkan perngalaman derngan 

mernggunakan i rlmu yang pernuli rs perrolerh dari r serbuah perngalaman pernerli rti ran.  

2. Manfaat prakti rs  

  

Pernerli rti ran irni r dirharapkan dapat mermberri r irnformasi r merngernai r subserctor Asuransi r yang 

terrdaftar di r Bursa Erferk Irndonersi ra. Dari r i rnformasi r yang dirdapat terrserbut bi rsa di rjadi rkan serbuah 

perngambi rlan kerputusan. Pernerli rti ran i rni r dapat mermberri rkan perrti rmbangan dalam perngermbangan 

stratergi r pernganggraan di rmasa yang akan datang.  

1.5 Sistematika Penulisan  

  

BAB Ir Perndahuluan  

Mermberri rkan i rnformasi r pada permbaca merngernai r latar berlakang, rumusan masalah, tujuan 

pernerli rti ran, manfaat pernerli rtiran dan si rstermati rka pernuli rsan skri rpsi r.  

BAB IrIr Ti rnjauan Pustaka  

Mermberri rkan i rnformasi r merngernai r terori r yang mernjadi r dasar pernerli rti ran dan mernjabarkan 

hasi rl pernerli rti ran serberlumnya yang akan di rkermbangkan mernjadi r kerrangka permi rki rran dan 

mernerntukan hi rpotersi rs pernerli rti ran.  
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BAB IrIrIr Mertoder Pernerli rti ran  

Mermberri rkan i rnformasi r merngernai r objerk pernerli rti ran, populasi r, samperl, jerni rs data, vari raberl 

yang di rgunakan, alat uji r dan mertoder anali rsi rs data. 

BAB IrV Anali rsi rs Hasi rl dan Permbahasan 

Mernjerlaskan anali rsi rs hasi rl pernguji ran hi rpotersi rs, permbahasan hasi rl pernguji ran hi rpotersi rs, 

permbahasan juga di rlerngkapi r olerh narasi r pernerli rti r dan dukungan serjumlah hasi rl pernerli rti ran 

terrdahulu atas termuan yang di rperrolerh dalam tahapan pernguji ran hi rpotersi rs.  

BAB V Pernutup  

Mernjerlaskan i rnti rsari r atau kersi rmpulan hasi rl pernguji ran hi rpotersi rs serrta mernjabarkan terntang 

kerterrbatasan dalam ri rsert dan saran yang di rberri rkan kerpada prakti rsi r dan para akadermi rs. 
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BAB II 

 LANDASAN TEORI  DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

  

2.1 Landasan Teori  

2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory)  

Terori r keragernan di rkermukakan olerh Jansern dan Mackli rng (1976), yang merngermukakan 

bahwa terori r i rni r merrupakan adanya hubungan kerrja antara pi rhak yang mermberri r werwernang, 

yai rtu irnverstor (permergang saham) serlaku pri rnci rpal derngan pi rhak yang mernerri rma werwernang, 

yai rtu manajerr serlaku agernt dalam berntuk hubungan kerrja (Apri rla ert al., 2022).  

Mernurut Rosi rana & Samudra (2020)mernyatakan bahwa hubungan keragernan muncul 

karerna adanya kontrak antara permi rli rk (pri rnci rpal) derngan serserorang (agernt) yang mermirli rki r 

kermampuan profersi ronal untuk merlakukan perkerrjaan atas nama permi rli rk dan perrusahaan. dalam 

kontrak terrserbut permi rli rk mermberri rkan werwernang kerpada manajermern untuk mernjalankan 

operrasi r perrusahaan terrmasuk dalam perngambi rlan kerputusan. Fokus utama terori r agernsi r adalah 

pada si rtuasi r dir mana pri rnci rpal mernugaskan tugas kerpada agernt untuk merlakukan suatu 

perkerrjaan, tertapi r kerdua berlah pi rhak mermi rli rkir kerpernti rngan yang berrberda. Terori r keragernan 

mernjerlaskan terntang adanya masalah perrberdaan kerpernti rngan (konfli rk kerpernti rngan) dan 

asi rmertri r i rnformasi r antara pri rnci rpal derngan agernt. Terori r keragernan merrupakan hubungan antara 

dua pi rhak, pi rhak perrtama mernerpati r kerdudukan serbagai r permi rli rki rk dan pi rhak kerdua serbagai r 

manajerman. Terori r agernsi r mernerjerlaskan bahwa ji rka terrdapat permi rsahan antara permi rli rk serbagai r 

pri rnsi rpal. Perrberdaan kerpernti rngan, di rmana pi rhak pri rnci rpal (permergang saham) merngi rngi rnkan 

perngermbali ran lerbi rh bersar dan sercerpat-cerpatnya terrhadap dana atau modal yang terlah merrerka 

i rnverstasi rkan dalam perrusahaan, serdangkan pi rhak agernt merngi rngi rnkan akomodasi r derngan 

permberri ran kompernsasi r atau i rnternsi rf yang serbersar-bersarnya atas ki rnerrjanya dalam mernjalankan 

dan merngerlola perrusahaan (Apri rla ert al., 2022).  

Untuk merli rndungi r hak-hak para permergang saham maka di rbutuhkan suatu perngawasan 

untuk merngatur kerpernti rngan pi rhak-pi rhak yang terrkai rt derngan perngerlolaan operrasi ronal dalam 
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suatu perrusahaan. Perngawasan terrserbut di rlaksanakan untuk mermasti rkan bahwa dana yang 

di rgunakan olerh pi rhak manajermern di rmanfaatkan sercara erferkti rf dan erfi rsi rern. Asi rmertri r i rnformasi r 

terrjadi r di rmana agernt mermi rlirki r lerbi rh banyak i rnformasi r perrusahaan dari rpada pri rnci rpal, serhi rngga 

kondi rsi r irni r mermbuka perluang bagi r agernt untuk merlakukan ti rndakan erarni rng manajermernt, 

maka dapat mermbuat perrusahaan mernanggung bi raya keragernan. Mernurut Ni rngsirh & Wuryani r 

(2021). Mernjerlaskan bahwa manajerr derngan sharerholderr mermpunyai r kerpernti rngan yang berda 

satu sama lai rn. Perrberdaan irni rlah mermunculkan i rnformati ron asymmertry yang berrdampak pada 

ti rmbulnya agerncy cost. Munculnya Asi rmertri r Irnformasi r karerna manajerr di ranggap mermi rli rkir 

i rnformasi r i rnterrnal perrusahaan lerbi rh banyak serrta cerpat di rbandi rng erksterrnal, mi rsalnya i rnverstor 

juga krerdi rtor (Ni rngsi rh & Wuryani r, 2021).  

Derngan merngerlola hubungan antara pri rnci rpal dan agernt sersuai r derngan pri rnsi rp-pri rnsi rp 

terori r agernsi r, perrusahaan dapat mermi rni rmalkan konfli rk kerpernti rngan dan merni rngkatkan ki rnerrja 

keruangan merrerka, permi rli rk dan manajermern dapat berkerrja sama untuk mernci rptakan struktur 

i rnsernti rf yang merndorong tirndakan yang mernguntungkan bagi r perrusahaan dan permergang 

sahamnya Mi rsalnya, derngan mermberri rkan i rnsernti rf yang sersuai r dan mernerrapkan si rsterm 

perngawasan yang erferkti rf, perrusahaan dapat merndorong agern untuk berrti rndak sersuai r 

kerpernti rngan perrusahaan dan mernghasi rlkan ki rnerrja keruangan yang lerbi rh bai rk serrta 

mermi rni rmalkan rersi rko konfli rk yang dapat merngganggu ki rnerrja keruangan.  

2.1.2 Resource Based Theory  

 Terori r i rni r mernergaskan bahwa sumberr daya perrusahaan berrada di r bawah kerndali rnya, dan 

mermungki rnkan perrusahaan untuk mermahami r dan mernerrapkan startergi r untuk merni rngkatkan 

erfi rsi rernsi r dan erferkti rvi rtas operrasi rnya terrmasuk sermua assert kerterrampi rlan prosers organi rsasi r 

atri rbut perrusahaan dan i rnformasi r. Sebuah Perusahaan dapat mencapai keunggulan bersaing 

degan mengendalikan sumberdaya sehingga mampu mengarahkan Perusahaan untuk dapat 

berkelanjutan terus menerus (Barnery, 1986). Perrusahaan adalah ernti rtas uni rk derngan sumberr 
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daya uni rk. Sumberr daya i rni r dapat mernjadi r pernti rng untuk mermperrtahankan Perrusahaan derngan 

comperti rti rver advantager yang berrkerlanjutan. Sumberr daya poternsi ral yang uni rk dan berrharga 

serperrti r i rni r sangat di rbutuhkan olerh perrusahaan, karerna langka, berrharga, tak terrtandi rngi r, dan tak 

ada bandi rngannya (Sasmi rta, 2023).  

2.1.3  Kinerja Keuangan   

Ki rnerrja keruangan adalah suatu anali rsi rs yang di rlakukan untuk merlirhat serjauh mana suatu 

Perrusahaan terlah merlaksanakan keruangan sercara bai rk dan bernar. Anali rsa ki rnerrja Perrusahaan 

di rrasakan pernti rng ti rdak hanaya untuk Perrusahaan i rtu serndi rri r merlai rnkan bagi r stakerholderr 

Perrusahaan. Bagi r Perrusahaan publi rk, Perrusahaan yang ti rdak mermi rlirki r ki rnerrja yang bai rk dapat 

mermperngaruhi r permi rki rran pasar saham dan para permergang saham untuk mermberli r atau merlerpas 

kerpermi rli rkan saham Perrusahaan (Hutabarat, 2020). 

Mernurut Rosi rana & Samudra (2020), ki rnerrja keruangan adalah suatu anali rsi rs yang 

di rlakukan untuk merli rhat serjauh mana suatu perrusahaan terlah merlaksanakan  aturan-aturan 

perlaksanaan keruangan sercara bai rk dan bernar. Derngan cara mermbuat suatu laporan keruangan 

yang terlah mermernuhi r standar dan kerterntuan dalam SAK  

(Standar Akuntasi r Keruangan) atau GAAP (Gernerral Acerpterd Accounti rng Pri rnci rpler). Ki rnerrja 

keruangan ti rdak serlalu merngalami r perni rngkatan terrkadang juga dapat merngalami r pernurunan. 

Salah satu cara untuk merngertahui r kirnerrja keruangan suatu perrusahaan adalah derngan 

mernganali rsi rs laporan keruangan perrusahaan terrserbut derngan rasi ro-rasi ro keruangan. Terrdapat 

berberrapa cara yang harus di rtermpuh agar anali rsi rs ki rnerrja keruangan yang di rlakukan dapat 

mernjadi r suatu tolak ukur yang dapat di randalkan dan di rjadi rkan dasar dalam perngambi rlan 

kerputusan stratergi rk Serti radi r (2021), Irndi rkator perngukuran ki rnerrja keruangan Perrusahaan pada 

pernerli rti ran i rni r mernggunakan Rerturn on Asserts (ROA).   

  Ki rnerrja keruangan adalah suatu anali rsi rs yang di rlakukan untuk merlirhat serjauh mana suatu 

Perrusahaan terlah merlaksanakan keruangan sercara bai rk dan bernar. Anali rsa ki rnerrja Perrusahaan 
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di rrasakan pernti rng ti rdak hanaya untuk Perrusahaan i rtu serndi rri r merlai rnkan bagi r stakerholderr 

Perrusahaan. Bagi r Perrusahaan publi rk, Perrusahaan yang ti rdak mermi rlirki r ki rnerrja yang bai rk dapat 

mermperngaruhi r permi rki rran pasar saham dan para permergang saham untuk mermberli r atau merlerpas 

kerpermi rli rkan saham Perrusahaan (Hutabarat, 2020). 

Mernurut Erka & Bambang (2022), kirnerrja keruangan di rgunakan untuk merngertahui r 

erfi rsi rernsi r dan erferkti rvi rtas dalam perngerlolaan keruangaan yang di ri rnverstasi rkan serhi rngga 

mermberri rkan laba yang maksi rmal bagi r perrusahaan, perngerlola dan i rnverstor serrta untuk 

merngertahui r perrkermbangan perrusahaan dan kermampuan perrusahaan dalam mermperrtahankan 

posi rsirnya dalam masa kri rti rs dan perrsai rngan yang sermaki rn kertat. Perngukuran ki rnerrja keruangan 

yang di rlakukan serti rap perri roder sangat berrguna bagi r pi rhak perngambi rl kerputusan yai rtu pi rhak 

manajermern serbagai r dasar perngambi rlan kerputusan untuk perri roder berri rkutnya dan di rjadi rkan 

serbagai r dasar permberri ran rerward dan puni rshmernt terrhadap karyawan. Rasi ro keruangan yang 

di rgunakan untuk merngukur ki rnerrja keruangan dalam pernerli rti ran i rni r adalah rasi ro profi rtabi rli rtas.   

 Dari r serjumlah perngerrti ran ki rnerrja keruangan serberlumnya, dapat di rsi rmpulkan bahwa 

ki rnerrja keruangan perrusahaan adalah perncapai ran prerstasi r perrusahaan pada suatu perri roder yang 

mernggambarkan kondi rsi r kerserhatan suatu perrusahaan. Ki rnerrja keruangan perrusahaan 

berrhubungan merlalui r ervaluasi r serrta perngukuran. Perngukuran hasi rl kerrja perrusahaan 

berrdasarkan sudut pandang akuntansi r adalah perni rlai ran derngan mernggunakan rasi ro-rasi ro 

keruangan (Hasti r ert al., 2022).  

2.1.3 Leverage  

Mernurut Hasti r ert al  (2022), mernyatakan lerverrager yakni r yang merngukur asert mermbayar 

bi raya merlalui r hutang. Hutang yang di rpakai r dalam merlakukan permbi rayaan asert derngan asal 

pada krerdi rtor, olerh permergang saham maupun i rnverstor. Angka rasi ro lerverrager yang bi rasa 

di rperrgunakan dalam merngertahui r total asert perrusahaan ataupun bersar hutang perrusahaan. 

Pernggunaan lerverrager dapat mermberri r manfaat yang bai rk untuk perrusahaan agar dapat 
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mernjumpai r berrbagai r kermungki rnan yang dapat terrjadi r, tertapi r serluruh kerbi rjakan terrserbut 

berrgantung pada tujuan perrusahaan serluruhnya.  

Lerverrager di rarti rkan di rmana perrusahaan dapat merli rhat serjauh mana perndanaan yang 

di rlakukan olerh perrusahaan yang di rbi rayai r derngan hutang di rbandi rngkan derngan modal serndi rri r 

(Erka & Bambang, 2022). Lerverrager juga serbagai r salah satu alat yang banyak di rgunakan olerh 

perrusahaan untuk merni rngkatkan modal merrerka dalam rangka merni rngkatkan keruntungan 

(Derwantari r ert al., 2020). Dalam manajermern keruangan, .lerverrager adalah pernggunaan asert dan 

sumberr dana olerh perrusahaan yang mermi rli rki r biraya tertap, derngan tujuan untuk merni rngkatkan 

keruntungan poternsi ral permergang saham (Wayan ert al., 2018).  

Pernggunaan utang bi rsa di rbernarkan serjauh pernggunaan utang terrserbut di rharapkan 

mermberri rkan profi rtabi rli rtas yang lerbi rh bersar dari r bunga utang terrserbut. Mernurut Derwantari r ert al 

(2020) Perrusahaan yang mermi rlirki r ti rngkat lerverrager ti rnggi r mernunjukkan jirka perrusahaan sangat 

berrgantung pada luar untuk mermbi rayai r asertnya. Serdangkan ji rka ti rngkat lerverrager perrusahaan 

rerndah, maka asertnya lerbi rh banyak di rbi rayai r derngan modal serndi rri r.  

2.1.4 Profitabilitas  

Profi rtabi rli rtas merrupakan kermampuan Perrusahaan dalam mermperrolerh laba serlama 

perri roder terrterntu derngan modal atau akti rva yang di rmirli rki r olerh perrusahaan. Ti rnggir rerndahnya 

laba merrupakan faktor pernti rng perrusahaan. Bersar kerci rlnya laba perrusahaan dapat di rkertahui r 

merlalui r Anali rsa laporan keruangan Perrusahaan (Si rrergar, 2021). 

Profi rtabi rli rtas merrupakan suatu alat untuk merngukur ki rnerrja keruangan perrusahaan yang 

akan di rlakukan manajermern untuk merngerlola kerkayaan perrusahaan yang dapat di rtunjukkan 

olerh laba yang di rhasi rlkan perrusahaan (Erka & Bambang, 2022). Profi rtabi rli rtas adalah 

kermampuan perrusahaan dalam mernghasi rlkan keruntungan atau kermampuan perrusahaan dari r 

berrbagai r sumberr daya yang di rgunakan dalam kergi ratan operrasi ronal. Profi rtabi rli rtas juga dapat 

mernunjukkan ki rnerrja suatu perrusahaan untuk mernghasi rlkan keruntungan serhi rngga dapat 
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berrperngaruh pada permbuatan kerputusan i rnverstasi r. Profi rtabi rli rtas merrupakan kermampuan suatu 

perrusahaan dalam mermperrolerh laba (Sertyawan, 2019).  

Bersar kerci rlnya profi rtabi rli rtas yang dirhasi rlkan suatu perrusahaan dapat mermperngaruhi r 

ni rlai r perrusahaan derngan merli rhat profi rtabi rli rtas serbagai r ukuran dan ki rnerrja perrusahaan yang 

di rtunjukkan dari r laba yang dirhasi rlkan olerh perrusahaan. Derngan merli rhat laba yang di rhasi rlkan 

suatu perrusahaan, ji rka perrusahaan mampu mermbuatkan laba yang merni rngkat, hal i rtu 

merngi rndi rkasi rkan perrusahaan terrserbut mampu berrki rnerrja derngan bai rk serhi rngga dapat 

mernci rptakan tanggapan yang posi rti rf dari r i rnverstor dan juga merni rngkatkan harga saham dari r 

perrusahaan terrserbut.  

Rasi ro profi rtabi rli rtas adalah kermampuan perrusahaan dalam mermperrolerh laba, yai rtu 

mermberri rkan ukuran ti rngkat erferkti rvi rtas manajermern serperrti r di rtunjukkan olerh laba yang 

di rhasi rlkan dari r pernjualan dan dari r perndapatan i rnverstasi r. Mernurut Sertyawan (2019), sermaki rn 

ti rnggir rasi ro profi rtabi rli rtas maka sermaki rn bairk juga produkti rvi rtas asert dalam mernghasi rlkan 

keruntungan laba berrsi rh yang dapat merni rngkatkan daya tari rk perrusahaan kerpada i rnverstor.  

2.1.5 Ukuran Perusahaan  

Ukuran Perrusahaan adalah cara untuk merngervaluasi r serberrapa bersar atau kerci rl 

kermampuan suatu Perrusahaan dalam mermperrtahankan kerbutuhan kergi ratan operrasi ronalnya 

serhi rngga  akan berrdampak juga pada ti rngkat kerperrcayaan i rnverstor terrhadap Perrusahaan. 

Mernurut Anandayama & Suwardi r (2021), mernjerlaskan bahwa ukuran  perrusahaan 

merrupakan cerrmi rnan total dari r akti rva yang di rmi rli rkir suatu perrusahaan. Ukuran perrusahaan 

dapat di rkerlompokkan mernjadi r 3 bagi ran, yai rtu perrusahaan bersar (larger fi rrm), perrusahaan 

mernerngah (merdi rum si rzer) dan perrusahaan kerci rl (small firrm). Berrdasarkan Ni rngsi rh & Wuryani r 

(2021), bersar ataupun kerci rlnya perrusahaan mampu di rukur derngan total asert yang di rperrolerh dan 

akan berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan perrusahaan. Ukuran perrusahaan merrupakan skala 
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yang dapat di rsusun bersar kerci rl perrusahaan derngan berrbagai r cara, antara lai rn derngan total 

akti rva, log si rzer, ni rlai r pasar saham, dan lai rn-lai rn (Erka & Bambang, 2022).  

Mernurut Serti radi r (2021), mernyakan bahwa ukuran perrusahaan merrupakan ni rlai r yang 

mernunjukkan bersar kerci rlnya perrusahaan. Terrdapat berberrapa i rnstrumern yang dapat di rgunakan 

untuk merngukur bersarnya ukuran perrusahaan, serperrti r total pernjualan, total asert, jumlah 

karyawan dan ni rlai r kapi rtali rsasi r pasar. Sermaki rn bersar i rnstrumern terrserbut, sermaki rn bersar pula 

ukuran Perrusahaan (Serti radi r, 2021). Ukuran perrusahaan yang mernggambarkan bersar kerci rlnya 

perrusahaan yang di rtunjukkan derngan bersar kerci rlnya akti rva, jumlah pernjualan, rata-rata ti rngkat 

pernjualan, dan rata-rata total akti rva (Sertyawan, 2019).  

  Perrusahaan yang berrskala bersar cernderrung akan mernari rk mi rnat i rnverstor karerna akan 

berrperngaruh terrhadap perrkermbangan perrusahaan nanti rnya. Sumberr dana yang di rdapatkan 

perrusahaan dari r i rnverstor serbai rknya di rkerlola derngan sumberr daya dari r perrusahaan i rtu serndi rri r 

derngan bai rk, serhi rngga dapat di rkatakan bahwa bersar kerci rlnya ukuran suatu perrusahaan sercara 

ti rdak langsung berrperngaruh terrhadap ki rnerrja dari r perrusahaan terrserbut. Ukuran perrusahaan 

yang bersar merncerrmi rnkan bahwa perrusahaan terrserbut serdang merngalami r perrkermbangan dan 

perrtumbuhan yang bai rk serhi rngga merni rngkatkan ni rlai r dari r suatu perrusahaan. Ni rlai r perrusahaan 

yang merni rngkat dapat di rtandai r derngan total akti rva perrusahaan yang merngalami r kernai rkan dan 

lerbi rh bersar di rbandi rngkan derngan jumlah hutang perrusahaan.  

 Ukuran Perrusahaan di rni rlai r kerci rl atau bersarnya perrusahaan bi rsa terrukur pada jumlah 

asert maupun bersar harta perrusahaan yang mermakai r perrhi rtungan total asert dari r ni rlai r logari rtma 

(Hasti r ert al., 2022). Ukuran perrusahaan dapat di ranggap terrperngaruh pada hasi rl kerrja keruangan 

perrusahaan, di rserbabkan derngan maki rn bersarnya ukuran maupun skala perrusahaan serhi rngga 

dapat maki rn bersarnya juga kerluasan perrusahaan saat mermperrolerh sumberr dari r dana, yang 

mermpunyai r si rfat i rnterrnal maupun erksterrnal. Sumberr dana yang perrusahaan perrolerh pada 

pernanam modal serharusnya di rlakukan perngerlolaan derngan serbai rk mungki rn serhi rngga sumberr 
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daya perrusahaan terrserbut dapat maksi rmal dirmanfaatkan. Perrusahaan bersar lerbi rh mudah 

mernari rk mi rnat para i rnverstor dari rpada perrusahaan kerci rl karerna mermi rlirki r flerksi rbi rlirtas 

pernermpatan i rnverstasi r yang lerbi rh bai rk.  

2.2 Pengembangan Hipotesis  

2.2.1 Pengaruh  Leverage terhadap kinerja Keuangan  

Faktor yang dapat mermperngaruhi r ki rnerrja keruangan perrusahaan yai rtu kerputusan terntang 

sumberr perndanaan yang akan di rgunakan olerh perrusahaan. Sumberr perndanaan perrusahaan 

dapat di rukur derngan merli rhat ti rngkat lerverrager perrusahaan. Lerverrager adalah perrbandi rngan ni rlai r 

hutang derngan ni rlai r modal serndi rri r yang terrcerrmi rn pada laporan keruangan perrusahaan akhi rr 

tahun (Wayan ert al., 2018).  

Mernurut Ni rngsi rh & Wuryani r (2021), anali rsi rs lerverrager berrperran mermberri rkan 

perni rngkatan ki rnerrja keruangan merlalui r anali rsi rsnya serhi rngga bi rsa merngertahui r serjauh mana 

perngaruh pi rnjaman yang di rlakukan perrusahaan terrhadap ti rngkat keruangan perrusahaan. 

Perrusahaan dapat mernggunakan hutang untuk mermperrolerh modal dan merndapatkan 

keruntungan yang lerbi rh ti rnggi r. Lerverrager di rgunakan serbagai r berntuk perngukuran atas hutang 

yang di rgunakan serbagai r perndanaan kergi ratan operrasi ronal perrusahaan. Cara merngukur lerverrager 

yai rtu derngan mermbandi rngkan total hutang derngan total erkui rtas perrusahaan. Perrusahaan yang 

mermi rlirki r ti rngkat lerverrager yang ti rnggi r dapat di rkatakan bahwa perndanaan perrusaahaan banyak 

mernggunakan hutang jangka panjang.  

 Ni rlai r lerverrager yang sermaki rn tirnggi r akan mernggambarkan i rnverstasi r yang dirlakukan 

berri rsi rko bersar, serdangkan lerverrager yang kerci rl akan mernunjukkan i rnverstasi r yang di rlakukan 

berri rsi rko kerci rl. Mernurut Derwantari r ert al (2020), yang mernyatakan bahwa “Sermaki rn bersar 

lerverrager maka ri rsi rko perrusahaan ti rdak mampu mermbayar kerwaji rbannya sermaki rn bersar, 

serhi rngga berrperngaruh terrhadap turunnya ni rlai r perrusahaan”.  
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Pernerli rti ran merngernai r perngaruh lerverrager terrhadap ki rnerrja keruangan yang di rlakukan olerh 

Wayan ert all, (2018), Derwantari r ert all, (2020), Ni rngsi rh & Wuryani r, (2021), Erka & Bambang, 

(2022), mernyatakan bahwa lerverrager berrperngaruh  terrhadap ki rnerrja keruangan.  

Namun ti rdak serjalan derngan pernerli rti ran yang di rlakukan Hernry Gunawan ert all, (2019), 

Pradi rpta ert all, (2022), Wulandari r & Tan, (2023), yang mernyatakan bahwa lerverrager ti rdak 

berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan Serhi rngga dapat di r si rmpulkan hi rpotersi rs serperrti r ;  

H1: Lerverrager berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan  

2.2.2 Pengaruh  Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan   

  Mernurut Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa rasi ro profi rtabi rlirtas dapat 

mermberri rkan ukuran ti rngkat ker erferkti rvi rtasan manajermern suatu perrusahaan dalam mermperrole rh 

laba perrusahaan. Perrusahaan yang mermi rli rki r ti rngkat  

profi rtabi rli rtas tirnggi r, maka dapat di rkatakan laba yang di rhasi rlkan bersar yang nanti rnya 

dapat mermberri rkan kermakmuran bagi r para permergang saham.  Rasi ro profi rtabi rli rtas adalah 

kermampuan perrusahaan dalam mermperrolerh laba, yai rtu mermberri rkan ukuran tirngkat erferkti rvi rtas 

manajermern serperrti r di rtunjukkan olerh laba yang di rhasi rlkan dari r pernjualan dan dari r perndapatan 

i rnverstasi r (Sertyawan, 2019).  

 Mernurut Derwantari r ert al. (2020), mernyatakan apabi rla profi rtabi rli rtas suatu perrusahaan 

ti rnggir, maka mernunjukkan perrusahaan berkerrja sercara erfi rsi rern dan erferkti rf dalam merngerlola 

kerkayaan perrusahaan dalam mermperrolerh laba serti rap perri rodernya.  

ROEr mernunjukkan daya untuk mernghasi rlkan laba atas i rnverstasi r berrdasarkan ni rlai r buku 

para permergang saham, dan serri rng kali r di rgunakan dalam mermbandi rngkan dua atau lerbi rh 

perrusahaan atas perluang i rnverstasi r yang bai rk dan manajermern bi raya yang erferkti rf (Sertyawan, 

2019).  



 

30 

 

Pernerli rti ran merngernai r perngaruh profi rtabi rli rtas terrhadap ki rnerrja keruangan yang di rlakukan 

olerh  Sertyawan, (2019), Derwantari r ert all, (2020), Erka & Bambang, (2022), mernyatakan bahwa 

profi rtabi rli rtas berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan. 

Namun ti rdak serjalan derngan pernerli rti ran yang di rlakukan yang mernyatakan bahwa 

profi rtabi rli rtas Astuti rk ert all, (2019), Nurussi rlmi r Susanti r As Shofi r & Derni r Ramdani r, (2022), yang 

mernyatakan bahwa profi rtabi rli rtas tirdak berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan Serhi rngga dapat 

di r sirmpulkan hi rpotersi rs serperrti r ;  

H2: Profirtabi rli rtas Berrperngaruh Terrhadap Ki rnerrja Keruangan  

2.2.3   Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan   

  Mernurut Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa perrusahaan yang mermi rlirki r 

ukuran bersar mermi rli rki r sumberr perndanaan yang bersar pula akan lerbi rh merlakukan 

perngungkapan lerbi rh luas dan mampu mermberri rkan i rnformasi r untuk kerperrluan i rnterrnal agar 

perrusahan dapat berrkermbang lerbi rh bai rk lagi r dan mernjadi r perrusahaan yang lerbi rh bai rk dari r pada 

serberlumnya. Mernurut Serti radi r (2021), mernyakan bahwa ukuran perrusahaan merrupakan ni rlai r 

yang mernunjukkan bersar kerci rlnya perrusahaan. Terrdapat berberrapa i rnstrumern yang dapat 

di rgunakan untuk merngukur bersarnya ukuran perrusahaan, serperrti r total pernjualan, total asert, 

jumlah karyawan dan ni rlai r kapi rtali rsasi r pasar. Berrdasarkan Wayan ert al (2018), bersar ataupun 

kerci rlnya perrusahaan mampu di rukur derngan total asert yang di rperrolerh dan akan berrperngaruh 

terrhadap ki rnerrja keruangan perrusahaan.  

  Ukuran perrusahaan dapat mermperngaruhi r kermampuan perrusahaan dalam mernghasi rlkan 

laba, karerna sermaki rn bersar perrusahaan, bi rasanya merrerka mermpunyai r kerkuatan terrserndi rri r 

dalam mernghadapi r masalah bi rsni rs dan kermampuan perrusahaan dalam mernghasi rlkan laba 

ti rnggir karerna di rdukung olerh asert yang bersar serhi rngga kerndala perrusahaan serperrti r perralatan 

yang mermadai r dan serjerni rsnya dapat terratasi r (Wayan ert al., 2018).  
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 Ukuran perrusahaan yang sermaki rn ti rnggi r akan berrkai rtan errat derngan kerputusan 

perndanaan yang akan di rterrapkan olerh perrusahaan guna merngopti rmalkan ni rlai r perrusahaan. 

Umumnya perrusahaan yang berrukuran bersar cernderrung lerbi rh mudah untuk merndapat 

kerperrcayaan dari r pi rhak krerdi rtur untuk merndapatkan sumberr perndanaan serhi rngga dapat 

merni rngkatkan ni rlai r perrusahaan (Derwantari r ert al., 2020).  

Pernerli rti ran merngernai r perngaruh Ukuran Perrusahaan terrhadap ki rnerrja keruangan yang 

di rlakukan olerh Wayan ert all, (2018), Derwantari r ert all, (2020),  Serti radi r, (2021), Erka & Bambang, 

(2022) mernyatakan bahwa profi rtabi rli rtas berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan. 

Namun ti rdak serjalan derngan pernerli rti ran yang di rlakukan yang mernyatakan bahwa 

Ukuran Perrusahaan Hernry Gunawan ert all, (2019), Erka & Bambang, (2022) yang mernyatakan 

bahwa Ukuran Perrusahaan ti rdak berrperngaruh terrhadap ki rnerrja keruangan Serhi rngga dapat di r 

si rmpulkan hirpotersi rs serperrti r ;  

H3: Ukuran Perrusahaan Berrperngaruh Terrhadap Kirnerrja Keruangan  

 

2.3 Kerangka Penelitian  

Kerrangka pernerli rti ran adalah i rdernti rfi rkasi r dari r terori r-terori r yang di rjadi rkan serbagai r landasan 

berrfi rki rr untuk merlasanakan suatu pernerli rti ran yang mernderskri rpsi rkan kerrangka rerferrernsi r atau 

terori r yang di rgunakan untuk mernguji r perrmasalahan dalam pernerli rti ran. Kerrangka terori r terrserbut 

berri rsi r terntang urai ran terori r dan hasi rl pernerli rti ran terrdahulu yang terrkai rt derngan mermbandi rngkan 

dari r kerdudukan masi rng-masi rng dalam masalah yang serdang di rterli rti r  berserrta alasannya.  

 

Gambar 1. 1 Kerangka Konseptual 
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BAB III  

METODE PENELITIAN  

  

3.1 Populasi dan Sampel  

Populasi r merrupakan suatu hal yang terrtuju pada kerserluruhan kerlompok atau 

serkumpulan orang, kerjadi ran atau hal-hal lai rnnya yang bi rsa untuk di rterlirti r. Mernurut Rosi rana & 

Samudra (2020), populasi r adalah sermua Uni rt yang sudah di rterntukan terrhadap pernerli rti ran yang 

akan di rterli rti r merngernai r dari r mana dan di rmana i rnformasi r yang di ri rngi rnkan. Populasir dalam 

pernerli rti ran i rni r adalah serluruh perrusahaan pada sub serktor asuransi r yang terrdaftar pada bursa 

erferk i rndonersi ra (BErIr) perri roder 2018-2022.   

Mernurut Hasti r ert al (2022) samperl merrupakan bagi ran dari r populasi r yang di rpi rlirh serrta 

dapat merwaki rli r kerserluruhan populasi r terrserbut, namun tirdak sermua populasi r dapat dirkatakan 

serbagai r samperl. Terrberntuknya samperl di rkarernakan pernerli rti r ti rdak bi rsa mernerli rti r serluruh populasi r 

di rkarernakan berberrapa faktor salah satunya karerna populasi r yang di rtuju terrlalu banyak serhi rngga 

mermerrlukan banyak bi raya, waktu dan ternaga untuk mernerli rti rnya. Olerh serbab i rtu. pernerli rtir dapat 

merngambi rl samperl yang di rgunakan dalam populasi r terrserbut dan untuk samperl yang di r ambi rl 

dari r populasi r harus bernar-bernar yang terrbai rk untuk di rjadi rkan samperl.  

Perngambi rlan samperl dalam pernerli rti ran irni r mernggunakan purposi rver sampli rng yairtu 

terkni rk pernerntuan samperl derngan perrti rmbangan terrterntu. Arti rnya perngambi rlan samperl 

di rdasarkan pada perrti rmbangan atau kri rterri ra terrterntu (Erka & Bambang, 2022). Permirli rhan samperl 

pernerli rti ran di rlakukan derngan mernggunakan terkni rk purposi rver sampli rng derngan kri rterri ra serbagai r 

berri rkut:  

  

  

1) Perrusahaan sub serktor Asuransi r yang ada pada perrusahaan serktor keruangan.  
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2) Perrusahaan sub serktor Asuransi r yang terrdaftar di r bursa erferk i rndonersi ra (BErIr) tahun 2018-

2022.  

3) Perrusahaan sub serktor Asuransi r yang mernerrbi rtkan laporan keruangan yang lerngkap serlama 

tahun 2018-2022.  

4) Perrusahaan sub serktor Asuransi r yang merngungkapkan data-data terrkai rt derngan vari raberl 

pernerli rti ran dan terrserdi ra derngan lerngkap.   

3.2 Jenis dan Sumber Data  

Pernerli rti ran irni r mernggunakan data kuanti rtati rf, data kuanti rtati rf adalah data pernerli rti ran 

berrupa angka yang di r anali rsi rs derngan mernggunakan stati rsti rc (Wayan ert al., 2018). Data yang 

di r ambirl dari r laporan keruangan tahunan perrusahaan serktor Asuransi r yang sudah di rpublirkasi rkan 

di r Bursa Erferk Irndonersi ra (BErIr) tahun 2018- 

2022. Sumberr-sumberr i rnformasi r dan data terrdapat pada werbsi rter www.i rdx.co.i rd  

3.3 Definisi Operasional dan pengukuran variabel   

3.3.1 Variabel Dependen  

Vari raberl derperndern merrupakan vari raberl utama dalam pernerli rti ran yang mernjadi r faktor 

yang di rgunakan dalam pernerli rti ran. Vari raberl derperndern juga serri rng di rserbut derngan vari rabe rl 

terri rkat yai rtu vari raberl yang dirperngaruhi r vari raberl berbas atau vari raberl i rnderperndern. Vari raberl 

derperndern yang di rgunakan dalam pernerli rti ran i rni r adalah ki rnerrja keruangan.  

3.3.1.1 Kinerja Keuangan   

Ki rnerrja keruangan merrupakan serbuah prerstasi r yang di rperrolerh manajermern dalam 

merngerlola kergi ratan operrasi ronal. Ki rnerrja keruangan mernggambarkan kondi rsi r keruangan 

perrusahaan. Apabi rla ki rnerrja keruangan perrusahaan bagus, maka dapat mernjadi r si rnyal bai rk bagi r 

i rnverstor untuk merngambi rl kerputusan dalam berri rnverstasi r.  

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Mernurut Ghozali r, (2021). Rerturn On Assert (ROA) dapat di rgunakan serbagai r alat perngukur 

ki rnerrja keruangan perrusahaan. Berri rkut merrupakan rumus perrhi rtungan kirnerrja keruangan 

perrusahaan:  

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

3.3.2   Variabel Independen  

Vari raberl i rnderperndern di rserbut juga derngan vari raberl berbas. Pada pernerli rti ran vari raberl 

i rnderperndern merrupakan vari raberl yang mermperngaruhi r olerh vari raberl derperndern atau vari raberl 

terri rkat bai rk berrperngaruh sercara posi rti rf maupun sercara nergati rf. Berri rkut adalah Vari raberl 

Irnderperndern yang di rgunakan pada pernerli rti ran i rni r yai rtu : Perngaruh lerverrager, profi rtabi rli rtas dan 

Ukuran Perrusahaan.  

3.3.2.1 Leverage  

Lerverrager di rgunakan untuk mermbandi rngkan perndanaan yang di rmi rlirki r olerh perrusahaan 

yang berrasal dari r hutang dan erkui rtas perrusahaan. Apabi rla ti rngkat lerverrager ti rnggi r, maka 

perndanaan yang di rgunakan serlama kergi ratan operrasi ronal banyak di rdanai r olerh hutang. Sermaki rn 

bersarnya ti rngkat lerverrager, maka dapat mernurunkan berban pajak perrusahaan, serhi rngga dapat 

merni rngkatkan laba perrusahaan. Mernurut Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa lerverrage r 

di rukur mernggunakan Derbt to Erquirty Rati ro (DErR). Berri rkut rumus perrhi rtungan lerverrager:  

 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

3.3.2.2 Profitabilitas   

Rasi ro profi rtabi rli rtas adalah kermampuan perrusahaan dalam mermperrolerh laba, yai rtu 

mermberri rkan ukuran ti rngkat erferkti rvi rtas manajermern serperrti r di rtunjukkan olerh laba yang 

di rhasi rlkan dari r pernjualan dan dari r perndapatan i rnverstasi r. Profi rtabi rli rtas di rgunakan serbagai r 

perngukur kermampuan perrusahaan dalam merndapatkan keruntungan atas asert yang di rgunakan 
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serlama kergi ratan operrasi ronal. Sermaki rn ti rnggi rnya ti rngkat profi rtabi rli rtas, maka perrusahaan 

mampu merngerlola asertnya dan mermberri rkan keruntungan. Mernurut Erka & Bambang (2022) 

mernggunakan Nert Profi rt Margi rn (NPM) serbagai r alat ukur rasi ro profi rtabi rli rtas.  

Berri rkut rumus perrhi rtungan profi rtabi rli rtas:  

𝑁𝑃𝑀 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑝𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
 

  
3.3.2.3 Ukuran Perusahaan    

Ukuran perrusahan merrupakan suatu skala yang dapat mernerntukan bersar kerci rlnya 

perrusahaan mernurut total akti rva, ni rlai r pasar saham dan lai rn-lai rn. Sermaki rn bersarnya 

perrusahaan, maka asert yang di rmirli rki r perrusahaan bersar pula. Serhi rngga dapat merndanai r kergi ratan 

operrasi ronal perrusahaan. Ukuran perrusahaan yakni r serbuah skala yang bi rsa di rklasi rfi rkasi rkan 

bersarnya atau kerci rlnya perrusahaan berrdasarkan berrbagai r macam, serperrti r: total akti rva, ni rlair 

pasar saham, log si rzer, dll (Ni rngsi rh & Wuryani r, 2021). Mernurut Erka & Bambang (2022), ukuran 

perrusahaan di rukur mernggunakan logari rtma natural. Derngan logari rtma natural total asert dapat 

merngurangi r fluktuasi r data yang berrlerbi rh dan jumlah asert derngan ni rlai r ratusan mi rlirar bahkan 

tri rlirun dapat di rserderrhanakan, tanpa merrubah proporsi r dari r jumlah asert yang serbernarnya. 

Berri rkut merrupakan rumus perrhi rtungan ukuraan perrusahaan:   

    𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 

 

3.4 Analisis Data  

3.4.1 Statistik Deskriptif   

Pernerli rti ran i rni r berrtujuan untuk merngertahui r ni rlai r masi rng-masi rng vari raberl, bai rk satu 

vari raberl atau lerbi rh yang si rfatnya i rnderperndern untuk merndapatkan gambaran terntang vari raberl-

vari raberl terrserbut Anali rsi rs statirsti rk derskri rptirf sercara objerktirf merngklasi rfi rkasi r, mernganali rsi rs, dan 

merngi rnterrprerserntasi rkan data yang di rterli rti r untuk mermperrmudah mermahami r vari raberl-vari raberl 

yang di rgunakan dalam pernerli rti ran Yuli rani r (2021). Anali rsi rs statirstirk derskri rpti rf mermberri rkan suatu 
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gambaran atau derskri rpsi r merngernai r data pada serti rap vari raberl pernerli rti ran. Data yang di rmaksud 

merli rputir rata-rata (meran), standar dervi rasi r (standard dervi rati ron), ni rlai r mirni rmum, nirlai r 

maksi rmum dari r masi rng-masi rng vari raberl pernerli rti ran (Erka & Bambang, 2022).  

3.4.2 Uji Regresi Berganda (Uji Asumsi Klasik)   

Uji r rergrersi r li rnerar berrganda dapat di rlakukan serterlah moderl pernerli rti ran terlah mermernuhi r 

syarat, yakni r lolos dari r uji r asumsir klasirk. Uji r asumsir klasi rk dirperrlukan untuk mernderterksi r 

ada/ti rdaknya pernyi rmpangan asumsi r klasi rk atas perrsamaan rergrersi r berrganda yang di rgunakan 

(Erka & Bambang, 2022). Uji r asumsi r klasirk terrdi rri r dari r uji r normali rtas data, uji r 

multi rkoli rnerartirtas, uji r herterroskerdati rsi rtas, uji r autokorerlasi r. Uji r asumsi r klasirk di rgunakan untuk 

mermberri rkan kerpasti ran dan konsi rstern atas modal rergrersi r yang di rgunakan dalam mernganali rsi rs 

data (Derwantari r ert al., 2020).  

3.4.2.1 Uji Normalitas   

Uji r normalirtas berrguna agar dapat mernguji r derngan tirap-ti rap vari raberl yang pada serti rap 

vari raberl derperndernnya ataupi rn irnderperndernnya di rmi rli rkir di rstri rbusi r normal maupun tirdak karerna 

moderl rergrersi r terrserbut mermpunyai r rergrersi r dalam perndi rstri rbusi ran normal (Hasti r ert al., 2022). 

Mernurut Erka & Bambang (2022), merngatakan bahwa uji r normali rtas berrtujuan untuk 

merngertahui r di rstri rbusi r data dalam vari raberl yang akan di rgunakan dalam pernerli rtiran.  

3.4.2.2 Uji Multikolinieritas   

Uji r multirkoli rnerari rtas di rgunakan untuk mernguji r apakah moderl rergrersi r dalam pernerli rti ran 

di rtermukan adanya korerlasi r antar vari raberl i rnderperndern satu derngan vari raberl i rnderperndern yang 

lai rnnya (Anandayama & Suwardi r, 2021). Moderl rergrersi r yang bai rk yai rtu moderl yang terrhi rndar 

atau ti rdak terrjadi r gerjala multirkoli rnerri rtas Ji rka moderl rergrersi r ti rdak terrjadi r gerjala multi rkoli rnerri rtas 

dapat di rli rhat dari r ni rlai r Vari rancer Irnflati ron Factor (VIrF) < 10 serrta, tolerrancer valuer > 0,10 (Erka 

& Bambang, 2022).  
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3.4.2.3 Uji Autokorelasi   

Uji r autokorerlasi r mermpunyai r tujuan untuk merngertahui r apakah di r dalam suatu moderl 

rergrersi r terrjadi r gerjala autokorlasi r atau tirdak. Gerjala autokorerlasi r yai rtu adanya korlasi r pada 

vari ran error antar perri roder. Mernurut Anandayama & Suwardi r (2021), ujir autokorerlasi r di rgunakan 

untuk merngujir apakah dalam moderl rergrersi r li rni rerr ada korerlasi r antara kersalahan perngganggu 

pada perri roder t dergan kersalahan pernggangau pada perri roder t-1 (serberlumnya) Untuk merngertahui r 

terrjadi rnya gerjala autokorerlasi r atau ti rdak dapat di rderterksi r derngan uji r Durbirn Watson (ujir D-W) 

(Erka & Bambang, 2022).   

3.4.2.4 Uji Heterokedastisitas   

Ghozali r, (2021) mernyatakan bahwa uji r herterroskerdastirsi rtas di rgunakan untuk mernguji r 

apakah terrdapat kerti rdaksamaan vari rancer dari r rersi rdual satu ker perngamatan yang lai rn. Ji rka 

vari rancer dari r rersi rdual tatap muka dirserbut homokerdasti rsi rtas dan jirka berrberda di rserbut 

herterroskerdasti rsi rtas. Ada ti rdaknya herterroskerdasti rsi rtas dapat di rli rhat pada grafi rk scatterrplot yai rtu 

ti rtirk yang mernyerbar sercara acak, bai rk di r atas maupun di rbawah angka 0 pada sumbu Y. Untuk 

mernderterksi r adanya herterroskerdasti rstas derngan merlakukan pernguji ran merli rhat grafi rk plot antara 

ni rlai r prerdi rksir ZPRErD derngan rersi rdualnya SRErSIrD. Derngan mernggunakan pernguji ran grafi rk 

scatterrplot mernunjukkan serbagai r berri rkut:   

1) Ji rka ti rtirk-ti rti rk pada grafi rk mernyerbar sercara acak di ratas dan di rbawah ti rtk nol, maka ti rdak 

terrdapat gerjala herterroskerdasti rstas.   

2) Ji rka ti rtirk grafi rk mermberntuk serbuah pola atau ti rdak mernyerbar, maka terrdapat gerjala 

herterroskerdasti rstas.  

3.4.3 Uji Regresi Linear Berganda    

Pernguji ran rergrersi r li rnerar berrganda di rgunakan untuk merli rhat hubungan antara dua atau 

lerbi rh vari raberl i rnderperndern (X1,X2,…,Xn) derngan vari raberl derperndern (y) dan untuk merli rhat 

pakah ada hubugan serbab aki rbat antara dua vari raberl, serberrapa bersar perngaruh antara vari raberl 
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nderperndern terrhadap vari raberl derperndern. Moderl rergrersi r berrganda berrtujuan untuk merngukur 

bersarnya perngaruh antara dua atau lerbi rh vari raberl i rnderperndern terrhadap satu vari raberl i rnderperndern 

dan mermprerdi rksi r vari raberl derperndern derngan mernggunakan vari raberl i rnderperndern (Erka & 

Bambang, 2022).  

3.4.4 Pengujian Hipotesis   

Untuk merlakukan tahapan pernguji ran hi rpotersi rs dari r vari raberl pada pernerli rtiran, maka 

rumus perrsamaan rergrersi r yang di rgunakan adalah serbagai r berri rkut :  

Y = a + B1X1 + B2X2 + B3X3 + e r  

    

Kerterrangan :  

Y  = Ki rnerrja Keruangan   

a   = Konstanta  

B1,2,3 = Koerfi rsi rern Rergrersi r  

X1  = Lerverrager  

X2  = Profi rtabi rli rtas  

X3  = Ukuran Perrusahaan  

e r  = Errror  

 

3.4.4.1 Uji Koefisien Determinasi (R2)  

Koerfi rsi rern derterrmi rnasi r merrupakan uji r merngukur serberrapa jauh kermampuan moderl 

dalam mernerrangkan vari ransi r vari raberl derperndern. Pernguji ran koerfi rsi rern derterrmi rnasi r dirtunjukkan 

derngan ni rlai r adjusterd R-Squarer. Ni rlai r koerfi rsi rern derterrmi rnasi r adalah antara 0 dan 1. R2 yang 

kerci rl berrarti r kermampuan vari raberlvari raberl i rnderperndern dalam mernjerlaskan vari raberl derperndern 
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sangat terrbatas. Ni rlai r yang mernderkati r 1 berrarti r vari raberl-vari raberl i rnderpndern mermberri rkan 

hampi rr sermua i rnformasi r yang di rbutuhkan untuk mermprerdi rksi r vari rasi r vari raberl derperndern (Erka 

& Bambang, 2022)  

3.4.4.2 Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik F) 

Uji r stati rstirc F pada dasarnya mernunjukkan apakah sermua vari raberl i rnderperndern yang 

di rmaksud dalam pernerli rti ran mermpunyai r perngaruh sercara si rmultan terrhadap vari raberl derperndern 

Erka & Bambang (2022). Uji r F dirlakukan derngan merli rhat nirlai r si rgnirfi rkansi r F pada Output hasirl 

rergrersi r mernggunakan SPSS derngan ni rlai r sirgni rfi rkansi r 0,05 derngan cara serbagai r berri rkut :  

1) Apabi rla ni rlai r sirg F ≤ α (0,05) H0 dirtolak maka, Ha dirterri rma. Arti rnya vari raberl i rnderperndern 

sercara si rmultan berrperngaruh terrhadap vari raberl derperndern.  

2) Apabi rla ni rlai r si rg F > α (0,05) H0 dirterri rma maka, Ha dirtolak. Arti rnya vari raberl i rnderpndern 

sercara si rmultan ti rdak berrperngaruh terrhadap vari raberl derperndern.  

 

3.4.4.3 Uji Statistik T 

Mernurut Erka & Bambang (2022), uji r t di rlakukan untuk merngertahui r apakah vari raberl 

berbas dalam moderl rergrersi r berrperngaruh sercara i rndi rvi rdual terrhadap vari raberl terri rkat derngan 

dasar pngambi rlan kerputusan bahwa : ji rka ni rlai r si rg < 0,05 atau thi rtung > t-taberl maka terrdapat 

perngaruh vari raberl X terrhadap vari raberl Y. ji rka ni rlai r si rg >0,05 atau t=hi rtung < t-taberl maka ti rdak 

terrdapat perngaruh vari raberl X terrhadap vari raberl Y (Anandayama & Suwardi r, 2021).  

 


