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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Assets dan Debt to Equity Ratio 

terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI. Dalam penelitian ini menggunakan data dari laporan 

tahunan dan laporan keberlanjutan, hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA dan DER tidak 

memiliki pengaruh signigfikan langsung terhadap nilai perusahaan. Namun, ukuran perusahaan 

memoderasi hubungan antara DER dan nilai perusahaan secara signifikan. Ukuran perusahaan 

tidak memoderasi ROA dan nilai perusahaan.  

Kata kunci : ROA, DER, Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan,  

 

ABSTRACT 

 

 This study aims to determine the effect of Return on Assets (ROA) and Debt to Equity Ratio (DER) 

on firm value with firm size as a moderating variable in consumer goods companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). Utilizing data from annual reports and sustainability reports, 

the findings reveal that ROA and DER do not have a significant direct effect on firm value. 

However, firm size significantly moderates the relationship between DER and firm value. Firm 

size does not moderate the relationship between ROA and firm value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Dari beragam sektor perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Sektor barang konsumsi yang merupakan salah satu sektor yang mempunyai peran 

penting dalam perekonomian Indonesia. Sektor industri barang konsumsi terdiri dari lima 

sub sektor yaitu sub sektor makan dan minuman,  farmasi, rokok, kosmetik dan barang 

keperluan rumah tangga. Sektor ini terus berkembang seiring dengan pertumbuhan 

populasi dan peningkatan daya beli masyarakat. Di pasar modal perusahaan-perusahaan 

barang konsumsi sering kali menjadi andalan karena stabilitas permintaan produk 

mereka, yang membuat saham tersebut menarik bagi investor. 

Nilai perusahaan merupakan nilai pasar saham perusahaan yang mencerminkan 

kekayaan. Nilai perusahaan berperan penting dalam suatu perusahaan dimasa yang akan 

datang, nilai perusahaan yang tinggi akan menjadikan daya tarik investor dalam 

berinvestas. Investor akan memilih dapat memberikan kemakmuran pemegang saham 

secara maksimum apabila harga saham meningkat (Atmaja 2020). Peningkatan nilai 

perusahaan merupakan suatu prestasi yang diinginkan pleh para pemilik perusahaan. 

Ketika nilai perusahaan meningkat berarti kesejahteraan para pemilik akan meningkat. 

Untuk mencapai peningkatan nilai perusahaan, penting bagi manajemen perusahaan dan 

pemiliknya untuk menjalin kerja sama yang baik dan mengambil langkah-langkah 

strategis yang tepat. 

Dalam konteks pasar modal, nilai perusahaan yang tinggi dapat meningkatkan 

minat investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut, yang akan menigkatkan 

permintaan terhadap saham perusahaan. Hal ini dapat mengarah pada peningkatan harga 

saham di pasar modal, mencerminkan kepercayaan investor terhadap prospek masa 

depan perusahaan. Pasar modal berfungsi sebagai platform dimana perusahaan dapat 

memperoleh modal tambahan melalui penerbitan saham baru,yang dapat digunakan 

untuk investasi lebih lanjut (Azmi 2021). 

Pada penelitian ini, nilai perusahaan diproksikan Price earning to ratio (PER). 

Martini et al (2021) menjelaskan bahwa PER adalah sebuah rasio keuangan yang 

digunakan untuk menilai valuasi suatu saham atau indeks pasar saham. Rasio ini 



mengukur seberapa banyak investor bersedia membayar untuk setiap laba bersih yang di 

hasilakn oleh perusahaan atau indeks tersebut. PER dihitung dengan membagi harga 

saham per lembar. Keunggulan PER dalam menghitung nilai perusahaan dibanding 

indikator lain adalah PER memberikan pandangan cepat tentang seberapa mahal atau 

murahnya saham suatu perusahaan. Jika PER tinggi dapat mengindentifikasi bahwa 

saham tersebut mengkin overvalued, sedangkan PER yang rendah bisa menunjukkan 

bahwa saham tersebut mungkin undervalued. 

Tabel 1.1 Price Earning to Ratio (PER)  pada Perusahaan Sektor Barang dan  Konsumsi 

NO Sub Sektor 
Jumlah 

Perusahaan 

Tahun 

2019 2020 2021 2022 2023 

1 

Industri 

makanan dan 

minuman 

20 478.8 470.6 372.7 364.5 347.6 

2 Farmasi 4 59.80 78.90 74.24 44.30 18.40 

3 
Kosmetik dan 

keperluan 

rumah tangga 

5 99.40 86.60 61.10 67.00 66.10 

4 Rokok 3 38.40 34.70 30.30 32.40 29.50 

  jumlah 34 169.1 167.7 134.585 127.05 115.40 

Sumber : annual report  

Berdasarkan tabel di atas bahwa nilai subsektor dalam industri barang konsumsi di 

Indonesia mengalami penurunan yaitu, sub sektor makanan dan minuman yang diikuti 

oleh sub sektor rokok, sementara sub sektor farmasi,  kosmetik dan keperluan rumah 

tangga mengalami fluktuasi, pada tahun 2019 sampai 2021 sub sektor farmasi mengalami 

kenaikan namun pada tahun 2022 dan 2023 mengalami penurunan, sedangkan Sub sektor 

kosmetik dan keperluan rumah tangga mengalami tren penurunan namun sedikit 

mengalami fluktuasi pada tahun 2022 dengan kondisi penurunan rata-rata nilai PER atau 

nilai perusahaan pada sektor barang konsumsi maka akan membawa dampak bagi para 

investor yang mengakibatkan kerugian bagi investor yang memegang saham tersebut. 

Penurunan  nilai perusahaan dapat menurunkan kepercayaan para investor terhadap 

prospek masa depan perusahaan. 



Nilai perusahaan dapat juga dipengaruhi oleh profitabilitas. Penurunan 

Profitabilitas berdampak langsung pada kemampuan perusahaan untuk memberikan hasil 

yang lebih besar kepada investor. Investor merasa kurang yakin terhadap perusahaan 

yang mengalami penurunan profitabilitas, yang pada gilirannya dapat menurunkan harga 

saham perusahaan. Dengan indikator Return on Assets yang merupakan rasio keuangan 

yang mengukur seberapa efektif perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk 

menghasilkan laba. ROA dihitung dengan membagi laba bersih dengan total aset 

perusahaaan. Penurunan Profitabilitas dalam sub sektor barang konsumsi akan 

mempengaruhi ROA, menunjukkan bahwa perusahaan tidak mampu menggunakan 

asetnya secara efektif untuk menghasilkan laba.  

Selain itu, Debt to Equity Ratio (DER) juga berperan penting dalam kondisi ini. 

DER mengukur sejauh mana perusahaan menggunakan utang dalam struktur modalnya 

dibandingkan dengan ekuitas. Penurunan profitabilitas dapat mempersulit perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban utangnya. Investor biasanya melihat DER untuk menilai 

risiko keuangan perusahaan, DER yang tinggi dengan penurunan profitabilitas dapat 

meningkatkan risiko kebangkrutan yang dapat mengurangi kepercayaan investor. 

 Profitabilitas adalah hasil bersih dari berbagai kebijaksanaan dan keputusan yang 

diterapkan oleh perusahaan ( M.Yamin & F.Yamin, 2016). Profitabilitas berperan 

penting dalam semua aspek bisnis karena dapat menunjukkan efisiensi dari perusahaan 

akan membagikan hasil yang semakin besar kepada investor ( Kasmir, 2023). 

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan selanjutnya adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan mencerminkan seberapa besar aset yang dimiliki oleh 

perusahaan. Jika perusahaan mengalami pertumbuhan penjualan dan membutuhkan 

tambahan dana yang tidak dapat dipenuhi melalui sumber daya internal, opsi terbaik 



adalah memanfaatkan sumber dana eksternal, seperti mengambil utang atau melakukan 

penawaran saham (Aryadi, 2018). Perusahaan Barang konsumsi yang lebih besar 

memiliki akses yang lebih baik ke pasar keuangan dan dapat mengumpulkan modal lebih 

mudah. Hal ini dapat berdampak positif pada kemampuan perusahaan untuk melakukan 

investasi, pengembangan produk, dan ekspansi bisnis, yang pada gilirannya dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Pada penelitian ini, ukuran perusahaan diukur dengan 

mengambil logaritma natural (Ln) dari total aset.  

Hasil penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian ini masih terdapat 

inkonsistensi. Kesimpulan  penelitian  oleh  Pratiwi & Sugara (2023)  adalah variabel 

Return on Asset dan variabel Debt To Equity Ratio mempengaruhi nilai Perusahaan. 

Sedangkan, hasil  penelitian yang dilakukan oleh Sari (2021) menunjukan  bahwa  

variabel ROA dan ROE tidak  berpengaruh terhadap   Nilai   Perusahaan,   dan   hasil   

variabel DER berpengaruh   terhadap   Nilai Perusahaan.  

Berdasarkan uraian diatas, peneliti merumuskan judul penelitian sebagai berikut: 

Pengaruh Return On Assets (ROA) dan Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap 

Nilai Perusahaan Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi Pada 

Perusahaan Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah dan uraian di atas, maka dapat diambil 

suatu identifikasi masalah, yaitu : 

1. Apakah Return on assets berpengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan pada 

perusahaan barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah Debt to equity ratio berpengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan pada 



perusahaan barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah Return on assets berpengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan dengan 

Ukuran Perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah Debt to equity ratio berpengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan 

dengan Ukuran Perusahaan sebagai variabel moderasi pada perusahaan barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah ditentukan, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk menganalisis dan menguji seberapa besar pengaruh variabel Return On 

Assets terhadap variabel Nilai Perusahaan pada perusahaan barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk menganalisis dan menguji seberapa besar pengaruh variabel Debt To 

Equity Ratio terhadap variabel Nilai Perusahaan pada perusahaan barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk menganalisis dan menguji seberapa besar pengaruh variabel Return On 

Assets terhadap variabel Nilai Perusahaan yang dimoderasi oleh Ukuran 

Perusahaan pada perusahaan barang konsumsiyang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

4. Untuk menganalisis dan menguji seberapa besar pengaruh variabel Debt To 

Equity Ratio terhadap variabel Nilai Perusahaan yang dimoderasi oleh Ukuran 

Perusahaan pada perusahaan barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 



1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini yang diharapkan dari tujuan penelitian yang 

dilakukan diantaranya sebagai berikut:  

1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini dapat memperkaya teori-teori keuangan dengan memberikan 

pemahaman yang lebih baik tentang hubungan antara ROA, DER, dan nilai 

perusahaan. Hasil penelitian dapat membantu dalam pengembangan teori-teori terkait 

manajemen keuangan dan nilai perusahaan. Selain itu, penelitian dapat memberikan 

kontribusi pada literatur akademis dengan menyediakan data empiris baru dan temuan 

yang dapat memperbarui pemahaman tentang hubungan antara faktor-faktor keuangan 

dan nilai perusahaan, khususnya dalam konteks perusahaan barang konsumsi di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan, adanya temuan penelitian dapat menjadi 

pedoman dalam membuat keputusan keuangan yang lebih bijak. Mereka dapat 

memutuskan apakah perlu mengurangi utang atau meningkatkan efisiensi 

operasional untuk meningkatkan kinerja keuangan. 

b. Bagi Investor 

Temuan penelitian ini dapat memberikan investor panduan yang lebih baik 

dalam memilih saham perusahaan barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

Adanya pemahaman yang lebih baik tentang bagaimana Return On Assets dan 

Debt To Equity Ratio yang dapat memengaruhi nilai perusahaan, selain itu 

investor dapat membuat keputusan investasi yang lebih informasion 
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