
BAB V 

PENUTUP 

5.1       Kesimpulan 

Sejalan dengan uraian analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis yang telah 

dijelaskan pada bab sebelumnya maka dapat diajukan beberapa kesimpulan penting yang 

merupakan jawaban atas permasalahan yang dibahas dalam penelitian ini yaitu: 

1. Return on assets berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Hasil yang diperoleh tersebut 

menunjukan ketika persentase return on assets yang dimiliki perusahaan terus 

mengalami peningkatan maka hal tersebut akan sejalan dengan menguatnya nilai 

perusahaan khususnya yang dimiliki perusahaan sub sektor Barang dan Konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia. 

2. Debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sub sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Temuan yang diperoleh 

tersebut menunjukan ketika posisi debt to equity ratio yang dimiliki perusahaan 

semakin tinggi, maka hal tersebut akan menurunkan nilai perusahaan khususnya yang 

dimiliki oleh perusashaan sub sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

3. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Temuan yang diperoleh tersebut 

menunjukan perubahan ukuran perusahaan yang terlihat dari naik atau turunnya posisi 

aset perusahaan tidak mempengaruhi perubahan nilai perusahaan yang dimiliki 

perusahaan sub sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

4. Ukuran perusahaan mampu memoderasi hubungan antara return on assets dengan 

nilai perusahaan yang dimiliki perusahaan sub sektor barang dan konsumsi di Bursa 

Efek Indonesia. Hasil yang diperoleh menunjukan ukuran perusahaan memperlemah 



hubungan antara return on assets dengan nilai perusahaan yang dimiliki perusahaan 

sub sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

5. Ukuran perusahaan tidak memoderasi hubungan antara debt to equity ratio dengan 

nilai perusahaan yang dimiliki perusahaan sub sektor barang dan konsumsi di Bursa 

Efek Indonesia. Temuan yang diperoleh tersebut menunjukan perubahan nilai 

perusahaan tidak akan mempengaruhi perubahan posisi laba perusahaan dan nilai 

perusahaan yang dimiliki perusahaan sub sektor barang dan konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia 

 

5.2       Implikasi Penelitian 

Berdasarkan uraian hipotesis yang telah dijelaskan diatas maka diajukan beberapa 

implikasi praktis yang dapat bermanfaat bagi: 

1. Pihak manajemen perusahaan diharapkan terus berupaya meningkatkan persentase 

return on assets yang mereka miliki, mengingat ketika posisi persentase return on 

assets yang dimiliki sebuah perusahaan semakin tinggi menunjukan kemampuan 

perusahaan tersebut dalam menghasilkan laba mengalami peningkatan, bagi investor 

di pasar regular tentu hal tersebut menjadi good news yang dapat menciptakan 

sentiment positif yang dapat mendorong meningkatnya nilai perusahaan yang tersirat 

dari meningkatnya posisi price earning ratio yang dimiliki perusahaan. 

2. Bagi perusahaan diharapkan lebih berhati-hati dalam mengambil kebijakan yang 

berkaitan dengan hutang, manajemen diharapkan bijaksana dalam menentukan porsi 

hutang dan mempersiapkan cara atau strategi perencanaan pemanfaatan hutang yang 

tepat, agar terjadi efektifitas pemanfaatan dana yang bersumber dari hutang, sehingga 

perusahaan terbebas dari risiko hutang yang dapat menciptakan sentiment negatif dari 

pelaku pasar, ketika hal tersebut berhasil diwujudkan maka nilai perusahaan akan 

semakin tinggi. 



 

5.3 Keterbatasan dan Saran 

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih memiliki sejumlah keterbatasan, 

diantaranya adalah sebagai berikut: 

1. Pada penelitian ini yang menjadi objek hanyalah perusahaan perusahaan yang berada 

di sub sektor barang dan konsumsi yang berjumlah 37 perusahaan, sehingga jumlah 

tersebut dianggap terlalu kecil dengan populasi perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia yang berkisar 914 emiten. Oleh sebab itu penting bagi peneliti dimasa 

mendatang untuk menambah ukuran sampel yang mereka gunakan, hal tersebut 

penting untuk meningkatkan kualitas hasil penelitian yang diperoleh. 

 

 

2. Masih terdapatnya sejumlah variabel yang berada di luar model yang juga 

mempengaruhi nilai perusahaan, seperti posisi likuiditas perusahaan, risiko bisnis, 

kebijakan pemerintah, dan berbagai variabel lainnya, oleh sebab itu penting bagi 

peneliti dimasa mendatang mencoba menggunakan salah satu dari variabel tersebut 
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