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ABSTRAK 

Return saham merupakan pendapatan yang dinyatakan dalam persentase 

dari modal awal investasi. Investor dapat melakukan analisis terhadap saham yang 

akan dipilih untuk dapat meminimalisirkan resiko dan memaksimalkan return 

yang diharapkan. Salah satu diantara analisis tersebut adalah dengan 

menggunakan ukuran kinerja yang menekankan pada penciptaan nilai. Penelitian 

ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh economic value added, 

cash value added dan market value added terhadap return saham pada perusahaan 

LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2014 – 2018.  

Penelitian ini berdasarkan data sekunder berupa laporan keuangan 

perusahaan publik yang masuk pada LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, dengan sampel 27 perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ-45. 

Sampel ditentukan dengan metode purposive sampling. Teknik analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi linear berganda.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa economic value added berpengaruh 

signifikan terhadap return saham, sedangkan cash value added dan market value 

added tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 
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ABSTRACT 

Stock return is income expressed as a percentage of initial investment 

capital. Investors can do an analysis of the shares that will be selected to be able 

to minimize the risk and maximize the expected return. One of these analyzes is to 

use performance measures that emphasize value creation. This research purpose 

to examine and analyze the effect of economic value added, cash value added and 

market value added to stock returns in LQ-45 companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange during the period 2014-2018. 

This research is based on secondary data in the form of financial 

statements of public companies that enter the LQ-45 listed on the Indonesia Stock 

Exchange, with a sample of 27 companies included in the LQ-45 index. Samples 

are determined by purposive sampling method. The analysis technique used is 

multiple linear regression analysis. 

The results of this research refer that economic value added have a 

significant effect to stock returns, while the cash value added and market value 

added  not significantly influence to stock returns. 
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