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BAB V 

 

PENUTUP 
 

 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh mekanisme bonus, pajak 

dan kepemilikan asing sebagai variabel independen terhadap transfer pricing 

sebagai variabel dependen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa 

efek Indonesia (BEI) periode tahun 2014-2018. Berdasarkan hasil penelitian dan 

pembahasannya pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa : 

1. Mekanisme bonus tidak berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing 

sehingga hipotesis pertama (H1) pada penelitian ini ditolak. Hasil ini 

menunjukkan bahwa bonus yang diberikan pemilik perusahaan kepada 

direksi yang didasarkan atas besarnya laba yang dihasilkan perusahaan 

tidak mempunyai hubungan sama sekali dengan indikasi perusahaan 

melakukan transfer pricing. 

2. Pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing sehingga 

hipotesis kedua (H2) pada penelitian ini ditolak. Hasil ini menunjukkan 

bahwa transfer pricing tidaklah menjadi mekanisme penghematan pajak 

yang dilakukan oleh perusahaan. 

3. Kepemilikan asing berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing 

sehingga hipotesis ketiga (H3) pada penelitian ini diterima. Hasil ini 

menunjukkan bahwa semakin besar kepemilikan asing dalam suatu 

perusahaan maka akan semakin tinggi pengaruh pihak asing dalam 

menentukan banyak sedikitnya transfer pricing yang dilakukan. 
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5.2 Implikasi Hasil Penelitian 

 Berdasarkan hasil penelitian ini terdapat beberapa implikasi yang dapat 

memberikan manfaat bagi perusahaan maupun akademis yaitu : 

1. Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini memberikan implikasi terhadap pengembangan ilmu 

pengetahuan dibidang keuangan maupun perpajakan yaitu mengenai 

pengaruh faktor-faktor yang terdiri atas mekanisme bonus, pajak dan 

kepemilikan asing sebagai variabel dependen yang dapat mempengaruhi 

transfer pricing dimana mekanisme bonus dan pajak tidak mempengaruhi 

tindakan transfer pricing perusahaan. Sementara kepemilikan asing dapat 

meningkatkan tindakan transfer pricing perusahaan. 

2. Implikasi praktek 

a. Bagi peneliti selanjutnya  

Penelitian ini diharapkan sebagai bahan referensi bagi pihak-pihak yang 

akan melaksanakan penelitian lebih lanjut mengenai topik ini. 

b. Bagi Investor  

Hasil penelitian ini nantinya dapat menjadi bahan evaluasi dalam 

mempertimbangkan keputusan penanaman modal yang akan dilakukan 

pada suatu perusahaan kususnya perusahaan manufaktur.  

5.3 Keterbatasan Penelitian dan Saran 

 Penelitian ini tidak terlepas dari beberapa keterbatasan yang melekat 

dalam penyusunan penelitian ini. Berikut beberapa keterbatasan dalam penelitian 

ini serta saran untuk penelitian selanjutnya : 
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1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan manufaktur sebagai objek 

penelitian sehingga disarankan untuk penelitian selanjutnya menggunakan 

perusahaan selain perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian seperti 

perusahaan non manufaktur, perusahaan jasa keuangan dan non keuangan. 

2. Pada penelitian ini variabel independen yang mempengaruhi variabel 

dependen hanya menggunakan variabel mekanisme bonus, pajak dan 

kepemilikan asing. Untuk penelitian selanjutnya disarankan menggunakan 

variabel lain untuk melihat pengaruhnya terhadap transfer pricing. 

Variabel lain yang dapat digunakan antara lain tunneling incentive, Debt 

covenant, ukuran perusahaan, exchange rate, leverage serta variabel 

lainnya yang dapat berpengaruh terhadap transfer pricing. 
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