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Abstrak. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal, free cash flow, 

kesempatan investasi dan risiko bisnis terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. Teknik 

pengambilan sampel pada penelitian ini adalah sampling jenuh/sensus. Total 

sampel sebanyak 26 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

analisis regresi berganda dengan program eviews. Berdasarkan hasil penelitian 

dapat disimpulkan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kebijakan dividen, free cash flow tidak berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen, kesempatan investasi berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kebijakan dividen, dan risiko bisnis tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen. 

Kata kunci: free cash flow, kebijakan dividen, kesempatan investasi, risiko  

bisnis,  struktur modal. 

Abstract. 

This study aims to examine the effect of capital structure, free cash flow, 

investment opportunities and business risk on dividend policy in manufacturing 

companies on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The sampling 

technique is census sampling. The total sample is 26 companies. The data analysis 

technique used is multiple regression analysis with the eviews program. Based on 

the results of the study, it can be concluded that capital structure has a positive 

and significant effect on dividend policy, free cash flow does not have a 

significant effect on dividend policy, investment opportunities have a positive and 

significant effect on dividend policy, and business risk does not have a significant 

effect on dividend policy. 

Keywords: free cash flow, dividend policy, investment opportunities, business 

risk, capital structure. 
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