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ABSTRACT  

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of liquidity 

ratios, leverage and activity on financial distress in manufacturing companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2018-2020 period. There were 12  

companies that were indicated to be in financial distress so that they were delisted from 

the Indonesia Stock Exchange during 2017-2018, one of the reasons being that they 

had been declared bankrupt/bankrupt and disrupted their opportunity to live. This is a 

threat that can be experienced by all companies regardless of the type or size of the 

company and can occur at any time. The population in this study are all manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) that publish financial reports 

during 2018-2020. The samples obtained based on the purposive sampling method 

amounted to 94 companies and 282 samples of observational data. The data analysis 

technique in this research is multiple linear regressions. The results of this study  

indicate that the liquidity ratio andratio leverage have no significant effect on   

financial distress. Meanwhile, the activity ratio has a significant effect on financial 

distress.  

Keywords : liquidity ratio, leverage ratio, activity ratio, financial distress 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

rasio likuiditas, leverage dan aktivitas terhadap financial distress pada perusahaan  

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. Terdapat 

12 perusahaan yang diindikasikan mengalami financial distress sehingga dikeluarkan 

(delisting) dari Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2018 yang salah satu 

alasannya karena telah dinyatakan bangkrut/pailit serta terganggunya  

kesempatan untuk hidup. Hal tersebut merupakan ancaman yang bisa  dialami oleh 

semua perusahaan tanpa melihat jenis ataupun ukuran perusahaan serta terjadinya bisa 

kapan saja.Populasi pada penelitian ini adalah semua perusahaan manufaktur yang  

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menerbitkan laporan keuangan selama 

tahun 2018-2020. Sampel yang  diperoleh berdasarkan metode purposive sampling  

berjumlah 94 perusahaan dan  282 sampel data pengamatan. Teknik analisis data pada 

penelitian ini adalah regresi linear berganda. Hasil pada penelitian ini  

menunjukkan bahwa rasio likuiditas dan rasio leverage tidak berpengaruh signifikan 

terhadap financial distress. Sedangkan, rasio aktivitas memiliki pengaruh yang  

signifikan terhadap financial distress. 

 

Kata kunci : rasio likuiditas, rasio leverage, rasio aktivitas, financial distress
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