
BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Sejalan dengan uraian analisis dan pembahasan hasil pengujian hipotesis yang telah 

dijelaskan diatas maka diajukan beberpa kesimpulan penting yaitu: 

1. Reputasi underwriter berpengaruh positif terhadap initial return pada perusahaan yang 

melakukan initial public offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia. 

2. Penawaran saham berpengaruh positif terhadap initial return pada perusahaan yang 

melakukan initial public offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia. 

3. Volume perdagangngan saham tidak berpengaruh  terhadap initial return pada 

perusahaan yang melakukan initial public offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia. 

5.2 Impliksi 

 Sejalan dengan kesimpulan yang telah dijelaskan diatas maka dapat diajukan beberapa 

implikasi penting yang dapat bermanfaat bagi: 

1. Bagi perusahaan yang melakukan IPO untuk mencoba melakukaan stock split menurun, 

untuk mendorong sentimen positif dari pelaku pasar, ketika hal tersebut dapat 

diwujudkan maka mekanisme permintaan dan penawaran saham akan meningkat, 

sehingga besar kemungkinan investor yang melepas kepemilikan sahamnya sebelum sesi 

penutupan pasar perdana berakhir akan mendapatkan initial return. 

2. Bagi investor, diharapkan melakukan analisis secara fundamental atau pun teknikal 

sebelum memutuskan membeli saham perusahaan yang baru melakukan IPO, serta 

diharapkan mereka tidak terburu buru melepas kepemilikan saham tersebut untuk 

mendapatkan keuntungan jangka pendek dalam bentuk initial return. 



 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

 Peneliti sangat menyadari bahwa hasil penelitian yang diperoleh saat ini masih memiliki 

kekurngan yang disebabkan adanya keterbatasan yang peneliti miliki. Diantaranya adalah: 

1. Masih terdapatnya sejumlah variabel yang juga mempengaruhi initial return yang tidak 

digunakan dalam penelitian ini seperti risiko bisnis, frekuensi perdagangan, going 

concern dan sebagainya 

2. Pada penelitian ini ukuran sampel yang digunakan masih relatif kecil, hal tersebut 

didorong oleh pendeknya waktu pengambilan sampel perusahaan yang melakukan IPO. 

5.4 Saran 

 Sejalan dengan uraian keterbatasan penelitian maka diajukan beberapa saran yang 

tentunya dapat memberikan manfaat bagi: 

1. Peneliti dimasa mendatang diharapkan mencari sejumlah variabel lainnya yang juga 

mempengaruhi perubahan initial return yang diterima investor, variabel tersebut meliputi 

risiko bisnis, frekuensi perdagangan, going concern dan sebagainya. Saran tersebut 

penting untuk meningkatkan kualitas hasil penelitian yang akan diperoleh dimasa 

mendatang. 

2. Peneliti dimasa mendatang diharapkan memperbanyak ukuran sampel perusahaan yang 

digunakan. Hal tersebut dapat dilakukan dengan memperpanjang pemilihan tahun 

penelitian. Saran tersebut penting untuk meningkatkan mutu dan kualitas hasil penelitian 

yang diperoleh dimasa mendatang. 
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Lampiran 1  

Statistik Deskriptif dan Hasil Pengujian Normalitas 

 

Statistik Deskriptif Variabel 

 
summarize ir under outs vol 

 

    Variable |        Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max 

-------------+--------------------------------------------------------- 

          ir |        123    2.717317     6.92002     -17.95      55.17 

       under |        123    .6422764    .4812906          0          1 

        outs |        123     7067757    4.30e+07      16200   4.02e+08 

         vol |        123    1565.805    2671.605      1072      18308 

 

Pengujian Normalitas Skewness Tahap I 
 

sktest ir under outs vol 

 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                          ------ joint ------ 

    Variable |        Obs  Pr(Skewness)  Pr(Kurtosis) adj chi2(2)   Prob>chi2 

-------------+--------------------------------------------------------------- 

          ir |        123     0.0000        0.1351        4.5321     0.0642 

       under |        123     0.0079        0.0000        1.2310     0.0000             

        outs |        123     0.0000        0.2102        3.4531     0.0531 

         vol |        123     0.0000        0.3203        4.6424     0.0632 

 

 
  



Lampiran 2  

Pengujian Asumsi Klasik 

 

Pengujian Multikolineaitas 

 

. estat vif 

 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

       under |      1.02    0.982771 

        outs |      1.01    0.987680 

         vol |      1.01    0.994993 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      1.01 

 

 

Pengujian Heteroskedastisitas 
 

 

. estat hettest 

 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of ir 

 

         chi2(1)      =    16.61 

         Prob > chi2  =   0.0000 

 

  



Lampiran 3  

Hasil Pengujian Hipotesis 

 

reg ir under outs vol 

 

      Source |       SS           df       MS      Number of obs   =       123 

-------------+----------------------------------   F(3, 119)       =     11.13 

       Model |  161.126296         3  53.7087654   Prob > F        =    0.0000 

    Residual |  5681.04817       119  47.7399006   R-squared       =    0.6152 

-------------+----------------------------------   Adj R-squared   =    0.5931 

       Total |  5842.17447       122   47.886676   Root MSE        =    6.9094 

 

------------------------------------------------------------------------------ 

          ir |      Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 

-------------+---------------------------------------------------------------- 

       under |   .7485119   .3067561     2.38   0.000     1.838996     3.33602 

        outs |  -1.475965   .2560071    -5.76   0.000    -3.170944    .2190148 

         vol |   .0021908   .0042818     0.51   0.451     .0062875    .0106691 

       _cons |   10.52291   4.827682     2.18   0.031     .9636122     20.0822 

------------------------------------------------------------------------------ 

 

. 

 


