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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah terdapat perbedaan return saham dan 
volume perdagangan saham pada perushaan setelah melakukan merger dan akuisisi. 
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan go public yang melakukan merger dan 
akuisisi di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016-2020. Metode pengambilan 
sampel adalah sampling jenuh dengan 45 perusahaan yang diamati. Dengan metode 
event study yang mengamati peristiwa selama 20 hari sebelum merger dan akuisisi 
serta 20 hari setelah merger dan akuisisi.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa terdapat perbedaan return saham dan 
volume perdagangan saham setelah terjadinya merger dan akuisisi pada perusahaan 
go public yang terdaftar di BEI periode 2016-2020.

Kata Kunci : return saham, volume perdagangan saham, merger, akuisisi

ABSTRACT

This study aimed to see if there are differences in stock returns and trading volume 
activity after a mergers and acquisitions. This research was conducted on go public 
company which undertook mergers and acquisitions on the Indonesia Stock 
Exchange (ISE) in 2016-2020. The research using saturation sampling method, 
there are have been 45 companies to observed. With event study method to see the 
event 20 day before merger and acquisitions and 20 day after merger and 
acquisitions.

The results of this study stated that there were differences in stock returns and 
trading volume activity following the occurrence of mergers and acquisitions on go 
public companies listed in Indonesia Stock Exchange period 2016-2020.

Keywords : stock returns, trading volume activity, mergers, acquisitions
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