BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

1.1 Kesimpulan

Penelitian ini mencoba memberikan bukti empiris akan Faktor yang
mempengaruhi Volatilitas Return Saham : Kepemilikan Pemerintah sebagai variabel
moderasi. Berdasarkan hasil pengolahan data pada periode 2018-2021 pada perusahaan
Sektor Infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu sebanyak 30
perusahaan dari 58 perusahaan yang terdaftar, maka jumlah sampel pada penelitian ini
sebanyak 120. Analisis yang digunakan dalam model penelitian ini menggunakan
Moderated Regression Analysis (MRA). Berdasarkan hasil analisis data yang telah

diuraikan pada bab sebelumnya dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Kepemilikan Domestik tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Volatilitas
Return Saham pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di BEI pada periode

2018-2021, sehingga hipotesis pertama ditolak.

2. Kepemilikan Asing tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Volatilitas
Return Saham pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di BEI pada periode

2018-2021, sehingga hipotesis kedua ditolak.

3. Kualitas laba tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Volatilitas Return
Saham pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021,

sehingga hipotesis ketiga ditolak.



4. Employee Stock Ownership Program tidak berpengaruh dan tidak signifikan
terhadap Volatilitas Return Saham pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di

BEI pada periode 2018-2021, sehingga hipotesis keempat ditolak.

5. Kepemilikan Pemerintah tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
Volatilitas Return Saham pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di BEI pada

periode 2018-2021, sehingga hipotesis kelima ditolak.

6. Kepemilikan pemerintah memoderasi kepemilikan domestik berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Volatilitas return saham pada perusahaan Infrastruktur yang

terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga hipotesis keenam diterima.

7. Kepemilikan pemerintah memoderasi kepemilikan asing tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap Volatilitas return saham pada perusahaan Infrastruktur yang

terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga hipotesis ketujuh ditolak.

8. Kepemilikan pemerintah memoderasi kualitas laba tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap Volatilitas return saham pada perusahaan Infrastruktur yang

terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga hipotesis kedelapan ditolak.

9. Kepemilikan pemerintah memoderasi Employee Stock Ownership Program tidak
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Volatilitas return saham pada perusahaan
Infrastruktur yang terdaftar di BEI pada periode 2018-2021, sehingga hipotesis

kesembilan ditolak.

1.2 Implikasi Hasil Penelitian

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka dapat diajukan beberapa implikasi yaitu sebagai

berikut:

1. Implikasi Praktis



Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan terkait dengan
permasalahan mengenai  kepemilikan domestik, kepemilikan asing, kualitas laba ,
employee stock ownership program, kepemilikan pemerintah dan volatilitas return saham
serta sebagai bahan pertimbangan untuk mengevaluasi kebijakan perusahaan berkenaan
dengan volatilitas return saham. Berdasarkan hasil pengujian, dapat diketahui
kepemilikan pemerintah yang memoderasi kepemilikan domestik berpengaruh positif dan
signifikan terhadap volatilitas return saham. Semakin tinggi interaksi antara kepemilikan
pemerintah dan kepemilikan domestik, maka semakin tinggi volatilitas return saham.
Maka dari itu, penulis menyarankan kepada perusahaan untuk menurunkan tingkat
kepemilikan domestik dan kepemilikan pemerintah jika perusahaan meenginginkan
volatilitas return saham nya rendah, agar tidak terjadi resiko yang disebabkan oleh

meningkatnya volatilitas return saham.

2. Implikasi Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memverifikasi teori sinyal. Teori ini berdasarkan
pemikiran bahwa manajemen akan memberikan informasi kepada para pemegang saham
atau investor ketika mendapatkan informasi yang baik yang berkaitan dengan perusahaan
seperti peningkatan nilai perusahaan. Hasil pengujian hipotesis menyatakan bahwa
kepemilikan pemerintah yang memoderasi kepemilikan domestik berpengaruh positif
dan signifikan terhadap volatilitas return saham, semakin tinggi tingkat kepemilikan
pemerintah dan kepemilikan domestik, maka volatilitas return saham akan semakin
meningkat. hal ini dapat mencegah konflik antara manajemen dan investor. Selain itu,
penelitian ini diharapkan dapat memperkuat hasil-hasil penelitian sebelumnya berkenaan
dengan faktor yang mempengaruhi volatilitas return saham dan kepemilikan sebagai

variabel moderasi. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah



satu sumber referensi maupun acuan dalam melakukan penelitian mengenai volatilitas

return saham.

5.3 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain:

1. Penellitian ini hanya menggunakan 30 perusahaan, dimana jumlah sampel demikian
adalah sampel yang sangat kecil.

2. Penelitian ini hanya mencakup empat variabel independen yang digunakan untuk
mengetahui pengaruhnya terhadap volatilitas return saham, vyaitu kepemilikan
domestik, kepemilikan asing , kualitas laba dan employee stock ownership program

padahal masih banyak variabel lain yang bisa mempengaruhi volatilitas return saham.

5.4 Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, maka penulis

memberikan saran sebagai berikut:

1. Penulis menyarankan agar pada penelitian selanjutnya disarankan agar menambah
jumlah sampel penelitian agar mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah dan menggunakan variasi variabel
lain yang dapat mempengaruhi volatilitas return saham serta dampak volatilitas return
saham terhadap variabel lainnya, seperti menggunakan variasi variabel mediasi,

control dan variabel independen lainnya.
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